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CRIZA GAZELOR NATURALE DIN ROMANIA.
CAUZE ALE APARITIEI SI EVOLUTIA ACESTEIA

MARIUS BULEARCA*
MIHAI-SABIN MUSCALU*

Abstract: The natural gas crisis was a deep one. As Europeans paid higher bills starting in the winter of 2021-2022,
European energy markets, from natural gas to carbon permits, hit new records. Geopolitics was not missing from
the landscape either, where Russia made moves proving that Europe still remains, regardless of declarations,
dependent on Russian gas. Starting from these considerations, the article aims to carry out an analysis of the
causes that led to the emergence of the natural gas crisis, as well as the evolution of their prices in Romania. Thus,
the paper studies the evolution of natural gas prices on specific markets and presents the measures taken by the
Romanian Government to protect consumers (and primarily household consumers) in the face of high natural gas
and, implicitly, energy prices, as well as the effects induced by them to players on the market, but also the long-
term prospects, in the context of the (ongoing) conflict in Ukraine. Since the use of natural gas will continue to play
an important role in supporting the transition of the EU economy from solid or nuclear fuel to green energy, at the
end of the article it is concluded that the Romanian state authorities must give the national energy strategy the
importance and urgency of the moment, and the subsequent implementation of the strategy must allow Romania to
use its high potential, compared to other European countries, so as to become energy independent.

Keywords: natural gas price, price cap, European Union, TTF Amsterdam hub, CEGH Vienna hub, Romanian Commodity
Exchange.

JEL: D18, 138, L71, Q34

Utilizarea gazelor naturale este departe de a se fi incheiat. Aceastd resursd naturald va
continua sd joace un rol important intr-un mix de tehnologii al viitorului. Iar Romania, in prezent
al doilea producator de gaze naturale la nivelul UE, nu ar trebui sa stea departe de discutiile care au
loc la Bruxelles, pentru a avea un cuvant important de spus cu privire la sistemul energetic al
viitorului. Avem una dintre cele mai vechi industrii a gazelor naturale din lume, precum si o resursa
umand calificata si profesionistd Tn domeniu.

Legislatia europeand se schimba rapid, iar Roméania trebuie sa isi apere interesul cat mai mult,
pentru a valorifica optim resursele de gaze naturale de care dispune, in beneficiul economiei
nationale si al cetatenilor sdi. Exploatarea acestor resurse nu doar cad asigurd venituri bugetare
insemnate si locuri de munca numeroase, dar ar putea permite pozitionarea noastrd ca un actor
important in productia de hidrogen albastru, considerat o sursa de energie de baza a viitorului,
care poate fi folosit inclusiv pentru Incadlzire, transport si in industrie. Depinde de noi dacd vom
reusi s avem o Strategie de tard prin care sd folosim inteligent resursele proprii.

In acest sens, lucrarea examineaza pe larg masurile de reducere a efectelor negative induse de
cresterea preturilor la gaze in Romania. Implementarea ulterioard a acestei strategiei trebuie sa
permitd Romaniei sa 1si foloseasca potentialul ridicat, comparativ cu alte tari europene, astfel Incat
sd devina independenta din punct de vedere energetic.

1. Piata gazelor naturale din Romania

Pietele de energie electrica si de gaze naturale din Romania functioneaza in conformitate cu
reglementdrile europene privind piata internd de energie, prin care se stabilesc cerinte legate de
dezvoltarea de energie din surse regenerabile, politica de mediu, integrarea pietelor de echilibrare,
precum si interconectarea sistemelor energetice, respectiv:

* Centrul de Economia Industriei si Serviciilor, INCE — Academia Roméand — Academia Romana, Bucuresti, Roméania.
* Centrul de Economia Industriei si Serviciilor, INCE — Academia Romani — Academia Roména, Bucuresti, Romania.
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» Directiva 944/2019 a Parlamentului European si a Consiliului privind normele
comune pentru piata internd de energie electrica si de modificarea Directivei 2012/27/UE;

» Regulamentul 943/2019 al Parlamentului European si al Consiliului privind
piata interna de energie electrica;

» Directiva 2009/73/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
normele comune pentru piata internd in sectorul gazelor naturale si de abrogare a
Directivei 2003/55/CE.

Romania are cea mai mare piata de gaze naturale din Europa Centrala si a fost prima tard care
a utilizat gazele naturale in scopuri industriale. Piata gazelor naturale a atins dimensiuni record la
inceputul anilor 80, ca urmare a aplicdrii unor politici guvernamentale orientate cétre eliminarea
dependentei de importuri. Aplicarea acestor politici a dus la o exploatare intensiva a resurselor
interne, avand ca rezultat declinul productiei interne.

In contextul reformelor radicale din domeniul structural si institutional care au caracterizat
economia romaneasca dupa anul 1989 si care au avut drept scop descentralizarea serviciilor in
vederea cresterii calitatii si eficientei acestora, piata de energie din Romania a fost deschisa gradual
catre concurentd, ca parte integrantd a conceptului de liberalizare a economiei nationale si de libera
circulatie a bunurilor si serviciilor.

In particular, sectorul roménesc al gazelor naturale a fost supus unui proces de restructurare
profunda, avand drept principali piloni:

v’ separarea activitatilor in sectoare autonome de producere, inmagazinare, transport si distributie;

v" diminuarea concentrarii productiei de gaze naturale si a importului prin acordarea de licente si
autorizatii unui numdr din ce In ce mai mare de companii,

v reglementarea accesului nediscriminatoriu al tertilor la sistemul de transport gaze naturale.

Pe acest fundal structural, institutional si legislativ, piata gazelor naturale din Romania a fost
liberalizatd gradual. Procesul de liberalizare a fost insotit de masuri menite sd conducd la
dezvoltarea pietei nationale si participarea acesteia la viitoarea piata unica si care au constat in:

v acordarea de licente si autorizatii agentilor economici din sector;

v' autorizarea personalului de specialitate din domeniu;

v’ elaborarea de reglementari tehnice si comerciale specifice;

v" implementarea unor noi metodologii de tarifare, prin care s-a urmarit stimularea operatorilor
licentiati in vederea realizarii de investitii si reducerii costurilor operationale;

v’ monitorizarea si controlul activititii agentilor economici autorizati si licentiati.

Rezultatul masurilor anterior mentionate se reflectd in structura actuala a pietei romanesti a
gazelor naturale. Astfel, structura actuala a pietei de gaze naturale din Romdnia cuprinde (la
interfata cu Transgaz) (figura 1):

v' 1 operator al Sistemului National de Transport - SNTGN TRANSGAZ SA MEDIAS;

v' 12 producitori de gaze naturale: OMV Petrom SA, SNGN Romgaz SA, SC Amromco
Energy SRL, SC Foraj Sonde SA, SC Raffles Energy SRL, Stratum Energy Romania LLC
Wilmington Sucursala Bucuresti, SC Hunt Oil SRL, SC Lotus Petrol SRL, SC Serinus Energy
Romania, Dacian Petroleum SRL;

v' 2 operatori pentru depozitele de inmagazinare subterana: SNGN Romgaz—Filiala de
Inmagazinare gaze naturale Depogaz Ploiesti SRL, SC Depomures SA;

v' 30 de societati de distributie a gazelor naturale - cei mai mari fiind SC Distrigaz Sud
Retele SRL si SC Delgaz Grid;

v 154 furnizori licentiati de gaze naturale.
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Figuranr. 1.

Reprezentarea schematica a pietei gazelor naturale din Roméania
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Piata interna de gaze naturale are doud componente:

J segmentul concurential care cuprinde:

v’ piata angro care functioneaza pe baza de:

(1) contracte bilaterale Intre operatorii economici din domeniul gazelor naturale;

(i1) tranzactii pe piete centralizate, administrate de catre operatorul pietei de gaze naturale sau
operatorul pietei de echilibru dupa caz;

(iii) alte tipuri de tranzactii sau contracte.

V' piata cu amanuntul in cadrul careia furnizorii vand gaze naturale clientilor finali prin
contracte la preturi negociate.

o segmentul reglementat care cuprinde activitdtile cu caracter de monopol natural,
activitatile conexe acestora si furnizarea la pret reglementat si in baza contractelor-cadru aprobate
de ANRE.

Cresterea ponderii pietei concurengiale se realizeaza gradual prin asigurarea accesului pe
aceasta piatd pentru cat mai multi participanti, furnizori si clienti finali. Clientii finali isi pot alege
furnizorul si pot negocia direct contracte de vanzare—cumpadrare cu acesta.

Piata gazelor naturale din Romania a fost deschisa gradual incepand cu anul 2001, de la 10%
din consumul total, ajungandu-se in ianuarie 2007 la 100% pentru consumatorii industriali.

Pentru consumatorii rezidentiali piata de gaze naturale a fost liberalizata in iulie 2007, in
prezent, conform prevederilor Directivei 2009/73/CE, gradul de deschidere a pietei nationale de
gaze naturale fiind de 100%.

Ulterior, incepand cu data de 1 iulie 2020, piata de gaze naturale s-a liberalizat complet,
furnizarea gazelor naturale realizandu-se, astfel, in regim concurential.

Sursa: ANRE, 2023

Dezvoltarea pietei de gaze naturale interne are in vedere urmdtoarele:
v' dezvoltarea concurentei la nivelul furnizorilor de gaze naturale;
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v/ continuarea implementarii unor metodologii de tarifare de tip ,,plafon”;

v' stimularea descoperirii si/sau reabilitarii unor zacaminte de gaze naturale, in scopul
cresterii cantitatilor de gaze naturale din productia interna si limitarea dependentei de import;

v' diversificarea surselor de import/export;

v' flexibilitatea sistemului de inmagazinare;

v infiintarea unui Hub de gaze naturale.

Relativ la ultimul aspect mentionat anterior, proiectul "Romédnia HUB GAZIER” este un
proiect ambitios, care presupune construirea unei noi viziuni asupra pietei gazelor naturale, aceea a
construirii unei piete libere, lichide, responsabile, atent supravegheate, dezvoltind modalitati de
sustinere a clientilor vulnerabili, unic dispecerizate pentru prevenirea crizelor in situatii
exceptionale si total integrate in Uniunea Energetica Europeand. HUB-ul presupune regindirea
tuturor activitatilor din sectorul gazelor naturale 1intr-un singur scop, acela de a facilita
tranzactionarea gazelor naturale cu scopul obtinerii celor mai bune preturi si a asigurarii calitatii
serviciului de transport gaze naturale [Bulearca, 2022b].

HUB-urile de gaze naturale sunt situate in centrul retelelor de transport gaze naturale:
conducte de transport gaze naturale, sisteme de inmagazinare gaze naturale, terminale de gaz
natural lichefiat (GNL) etc. si sunt utilizate ca puncte centrale ale preturilor pentru gazul natural.

Dezvoltarea unui HUB de gaze naturale presupune:

v' existenta unei retele de conducte de transport gaze naturale si depozite de inmagazinare
gaze naturale care permit tranzactionarea cantitatilor de gaze in scurt timp;

v' existenta surselor diverse de aprovizionare cu gaze naturale: productia interna, importuri
prin conducte de interconectare, transporturi de GNL de peste mari;

v/ existenta unei piete puternice pentru consumatorii de gaze naturale cu interese
concurente de cumparare (de la consumatorii casnici, pana la cei industriali) este considerata de
asemenea cruciald pentru dezvoltarea unei piete diverse;

v’ existenta unui regulament care sd permitd participantilor autohtoni si straini sa
tranzactioneze si sa acceseze conductele de transport si instalatiile de depozitare este,

v' de asemenea, considerat ca fiind esential pentru crearea unui hub de gaz. Participantii
trebuie sa stie ca pot avea incredere intr-un guvern care sa nu intervina atunci cand preturile merg
impotriva intereselor locale;

v’ existenta, in primele etape ale dezvoltarii unui hub comercial, a unei aprovizionarii
excesive cu gaze naturale pentru a permite schimbul de marfuri in volume semnificative.

Romadania prezinta numeroase puncte tari pentru infiintarea unui HUB REGIONAL:

v" Romaénia are proiecte de investitii in proces de implementare si/sau planificare pentru
dezvoltarea infrastructurii cofinantate prin granturi UE. Transgaz in calitate de OST (operator de
sistem de transport) are un Plan de dezvoltare a infrastructurii de transport gaze naturale (Sistemul
National de Transport al gazelor naturale - SNT) pe urmatorii 10 ani, cu proiecte in valoare estimata
la aprox. 3,58 miliarde euro (din care 700 milioane euro pentru proiecte FID si A non FID).

v" Romania are cea mai mare piatd gazierd din regiune si cea mai micd dependentd de
importuri, Inregistreaza 80% din productia din regiune (noi resurse din MN).

v" Romania se bucura de o pozitie geostrategica fiind localizata pe importante coridoare de
transport intre pietele bine dezvoltate din centru Europei si sursele de aprovizionare din SE Europei.

v" Romania dispune de depozite de inmagazinare bine dezvoltate si de interconectéri cu
Bulgaria, Ucraina, Ungaria, Moldova.

Transgaz, in calitate de operator tehnic al SNT, are un rol deosebit de important in asigurarea
securitatii aprovizionarii cu gaze naturale a tarii si in functionarea corespunzatoare a pietei nationale
a gazelor naturale.

Analiza pietei regionale de gaze naturale
Informatiile despre pietele de gaze naturale ale tarilor invecinate indicd o dependenta
semnificativa a acestora de surse de gaze naturale din import (figura 2).
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Daca pana nu demult pentru toate aceste tiri, gazele naturale de provenienta ruseasca
reprezentau unica sursd de aprovizionare, actualmente, prin planificarea si implementarea unor
proiecte noi de infrastructurd, tarile vecine cautd diversificarea acestora in scopul evident al cresterii
sigurantei in aprovizionarea cu gaze naturale si nu in ultimul rand al asigurarii conditiilor de
competitivitate a preturilor.

Orientarea operatorilor sistemelor de transport gaze naturale din tarile vecine spre crearea de
noi capacitati de transport transfrontalier sau amplificarea celor existente denotd in mod clar
preocuparea pentru o crestere semnificativa a gradului de interconectare intr-o zond a Europei in
care inca mai sunt multe de realizat pentru o piata perfect integrata:

Figuranr. 2.

Lungimile sistemelor de transport gaze naturale din tirile vecine
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Sursa: Transgaz, 2023

v" Ucraina a realizat curgerea in sens invers cu Ungaria si a implementat proiectul de
asigurare a fluxurilor reversibile cu Slovacia®; este important de subliniat interesul manifestat de
Ucraina atat pentru reverse flow fizic In punctele de interconectare cu sistemul romanesc, dar mai
ales in punctul Isaccea 1, astfel putdndu-se asigura livrari de gaze naturale provenite din sud-est prin
intermediul sistemului de transport bulgar si a firului I de transport international gaze naturale;

v" Ungaria si-a planificat investitii pentru dezvoltarea de interconectari cu Serbia,
Ucraina, Slovenia, dar acorda in acelasi timp o atentie deosebitd implementarii unui culoar nord—
sud care sa asigure legatura Intre Slovacia si Croatia;

v Serbia va beneficia de interconectarea cu Ungaria, Bulgaria si Romania;

1 Sursa: https://spectator.sme.sk/c/20051881/fico-and-yatsenyuk-open-reverse-gas-flow-pipe.html?ref=av-center.
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v' Bulgaria la randul sau, depune eforturi pentru realizarea interconectorului Grecia—
Bulgaria si a unei noi interconectdri cu Turcia pentru a putea beneficia atat de gazele naturale din
regiunea Marii Caspice cat si de Gazele Naturale Lichefiate din terminalele LNG din Grecia, in
vederea transportarii acestora spre pietele central europene.

In tot acest tablou, Romania este tara cu piata cu cea mai mici dependenta de gaze naturale
din import. Adaugand 1n acest peisaj, pe langd pozitia geostrategicd favorabila, resursele
descoperitele din Marea Neagra, Romania ar putea juca in mod evident un rol definitoriu in regiune.

In acest context infrastructura de transport gaze naturale devine probabil factorul cel mai
important, iar Transgaz se afla actualmente in fata unei provocari majore: dezvoltarea - in cel mai
scurt timp posibil - a unor culoare de transport gaze naturale care sa asigure atat gradul necesar de
interconectivitate la nivel european, cat si un potential suficient de transport gaze naturale pentru
valorificarea resurselor pe piata autohtona si pe cea regionala.

Consumul de gaze naturale
Consumul total de gaze naturale pe piata din Romania pentru perioada 2012-2021 se
prezinta astfel (figura 3 si tabelul 1):

Tabelul nr. 1
Consumul total de gaze naturale din Roménia, in perioada 2012-2021
Nr. crt. Anul Consumul (mld. mc.)
1 2012 13,711
2 2013 12,569
3 2014 12,096
4 2015 11,538
5 2016 11,764
6 2017 12,309
7 2018 12,261
8 2019 11,474
9 2020 12,045
10 2021 12,101
Sursa: Prelucrari ale autorilor dupa datele furnizate de ANRE, Romgaz si Transgaz.
Figuranr. 3.
Consumul total de gaze naturale din Roménia, in perioada 2012-2021
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Sursa: Raportari anuale ANRE si Transgaz

Consumul intern de gaze naturale s-a stabilizat in ultimii ani, dupa o perioada de descrestere
accentuata.
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Prognoze consum gaze naturale 2021-2030
Pentru elaborarea prognozelor de consum gaze naturale s-au luat in considerare urmatoarele:

1. Prognoza mixului energiei electrice
Mixul energiei electrice, conform proiectului Strategiei Energetice a Romaniei 20202030
cu perspectiva anului 2050, este si va ramane echilibrat si diversificat (figura 4 si tabelul 2).

Tabelul nr. 2
Productia bruta de energie electrica, pe tip de combustibil, in anii 2020 si 2030
(GWh)
Nr.crt. | Tipul de combustibil Anul 2020 Anul 2030
1 Titei si produse petroliere 16.996,24 17.529,23
2 Gaze naturale 13.265,19 11.208,14
3 Combustibili solizi 17.500,25 11.893,15
4 Energie nucleara 11.709,17 16.526,21
5 Hidro 1.982,30 7.357,10
6 Eolian 7.063,10 12.571,16
7 Solar 333,10 333,10
8 Biomasa si deseuri 900,10 900,10
Sursa: Strategia energetica a Roméaniei 2020-2030 cu perspectiva anului 2050.
Figura nr. 4.
Productia bruta de energie electrici, pe tip de combustibil, in anii 2020 si 2030
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Sursa: Strategia energeticd a Romaniei 2020-2030 cu perspectiva anului 2050

= Combustibili soliz

Se preconizeaza cresteri semnificative a productiei de energie electrica din surse solare de la
1982 GWh in anul 2020, la 7357 GWh in anul 2030, respectiv din surse eoliene de la 7063 GWh in
anul 2020, la 12571 GWh in anul 2030. Per total, productia din surse regenerabile atinge un nivel de
39% din totalul productiei brute de energie electrica in anul 2020, respectiv 49% in anul 2030.

De asemenea, este preconizata inlocuirea mai multor grupuri pe carbune cu unitati in ciclu
combinat alimentate cu gaze naturale si unitati bazate pe surse regenerabile de energie,
retehnologizarea unei unitdti nucleare, precum si constructia cel putin a unei noi unitdti nucleare
pana in anul 2030.

Gazele naturale au o pondere importantd in consumul intern de energie primara, datorita
inconjurdtor si a capacitdtii marite de a echilibra energia electricd produsa din surse regenerabile
intermitente (eoliene si fotovoltaice), datd fiind flexibilitatea centralelor de generare pe baza de
gaze.

2. Prognoze - Scenariul de referinta al Comisiei Europene (REF 2016)
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Conform scenariului de referinta al Comisiei Europene (REF 2016) evolutia consumului de
gaze naturale in Romania 1n perioada 2025-2050 este urmatoarea (figura 5 si tabelul 3):

Tabelul nr. 3

Prognoza consumului total de gaze naturale din Romania, in perioada 2025-2050

Nr. crt. Anul Consumul (mld. mc.)
1 2025 11,684
2 2030 9,802
3 2035 9,978
4 2040 9,975
5 2045 9,354
6 2050 8,471

Sursa: Prelucrari ale autorilor dupa datele furnizate din Scenariul de referinta al Comisiei Europene (REF 2016)

Figuranr. 5.

Prognoza consumului de gaze naturale din Roménia, in perioada 2025 - 2050
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Sursa: Scenariul de referinta al Comisiei Europene (REF 2016)

Productia de gaze naturale
Productia interna de gaze naturale pentru perioada 2012-2021 in functie de principalii
producatori, se prezinta astfel (figura 6 si tabelul 4):

Tabelul nr. 4
Productia de gaze naturale din Roménia, pe producatori, in perioada 2012-2021
(mld. mc.)
NF o Anul ROMGAZ OMV PETROM Alti producitori Total
crt. ’ productie
1 2012 5,6 50 0,3 10,9
2 2013 5,7 5,0 0,3 11,0
3 2014 5,7 51 0,4 11,2
4 2015 5,6 51 0,6 11,2
5 2016 4,2 51 0,6 9,9
6 2017 5,2 5,0 0,6 10,7
7 2018 5,3 4,7 0,4 10,4
8 2019 5,3 4,2 0,6 10,1
9 2020 4,5 4,0 0,5 9,0
10 2021 5,0 3,6 0,3 8,9

Sursa: Prelucrari ale autorilor dupa datele furnizate de ANRE si Transgaz.
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Figura nr. 6.

Productia de gaze naturale din Romania, pe producatori, in perioada 2011-2020
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Sursa: ANRE si Transgaz

In acelasi timp, sursele de aprovizionare cu gaze naturale in perioada 2012 — 2021, se
prezinta astfel (figura 7 si tabelul 5):

Tabelul nr. 5

Structura productiei totale de gaze naturale din Roméinia, pe surse, in perioada 2012-2021

% din:

Nr. crt Anul Productia interna Import
1 2012 75,68 24,32
2 2013 84,72 15,28
3 2014 95,23 7,47
4 2015 97,61 2,39
5 2016 86,96 13,04
6 2017 89,92 10,08
7 2018 87,48 12,52
8 2019 76,27 23,73
9 2020 82,14 17,86
10 2021 70,50 29,50

Sursa: Raportari anuale ANRE pentru perioada 2011-2015 si TRANSGAZ pentru perioada 2016-2021.
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Figuranr. 7.

Structura productiei totale de gaze naturale din Romania, pe surse, in perioada 2012-2021

2012 2014 2017 2020 2021
0 Intern M Import

Sursa: Raportari anuale ANRE pentru perioada 2011-2015 si TRANSGAZ pentru perioada 2016-2021

Productia interna relativ constanta, in perioada 2012-2015 si consumul in scddere au redus
ponderea anuald a importurilor de gaze naturale de la 24,32% 1n 2012 la doar 2,4% in 2015, dar din
anul 2016, pe fondul depletarii rezervelor de gaze naturale, importul a crescut ajugand in anul 2021
la 29,5%.

In anii care urmeazi, pentru producitorii de gaze naturale din Romania va fi importanti
mentinerea la un nivel competitiv a pretului gazelor naturale in raport cu sursele din import.

Pana in anul gazier 2015-2016, tariful de rezervare de capacitate in SNT gaze naturale pe
intrarile din import a fost mai mare decat cel pe intrarile din productia interna, astfel ca productia
locald a beneficiat de un avantaj competitiv.

Incepand cu anul gazier 2016-2017, rezervarea pe ambele tipuri de puncte (intrare/iesire) se
face la acelasi tarif. Prin urmare, competitivitatea si viteza de reactie la miscarile pietei devin
elemente esentiale 1n strategia fiecarui producator si importator.

Prognoza productiei interne de gaze naturale 2022-2031

Pentru elaborarea prognozelor de productie gaze naturale s-au luat in considerare
urmatoarele:

1. Prognozele din proiectul Strategiei Energetice a Romdniei 2020-2030 cu perspectiva
anului 2050

Romaénia considerd siguranta aproviziondrii cu energie din surse interne un obiectiv
primordial pentru asigurarea securitdtii energetice nationale. Romania 1si propune mentinerea unui
mix energetic diversiﬁcat la orizontul anului 2030 tinand cont deopotrivé de obiectivul de

Conform proiectului Strateglel Energetlce a Romaniei 2020-2030 cu perspectlva anului
2050, productia de gaze naturale va scadea, dupa ce atinge un nou varf de 132 TWh 1n 2025, ca
urmare a productiei din Marea Neagra, la 96 TWh in 2030 si la 65 TWh in 2050.

Deoarece productia onshore este de asteptat sd scada, mentinerea unui grad redus de
dependentd fatd de importuri este conditionatd de dezvoltarea rezervelor descoperite in Marea
Neagra.

2. Scenariul de referinta al Comisiei Europene (REF 2016)
Conform scenariului de referintd al Comisiei Europene (REF 2016) evolutia productiei de
gaze naturale in Romania in perioada 2025-2050 este urmatoarea (figura 8 si tabelul 6):
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Tabelul nr. 6

Prognoza productiei totale de gaze naturale din Romania, in perioada 2025-2050

Nr. crt. Anul Consumul (mld. mc.)
1 2025 11,958
2 2030 11,643
3 2035 11,989
4 2040 12,065
5 2045 11,918
6 2050 11,385

Sursa: Prelucrari ale autorilor dupa datele furnizate din Scenariul de referintd al Comisiei Europene (REF 2016)

Figura nr. 8.

Prognoza productiei totale de gaze naturale din Romania, in perioada 2025-2050
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Sursa: Scenariul de referinta al Comisiei Europene (REF 2016)
3. Prognozele principalilor producdtori de gaze naturale pentru perioada 2021-2030 se

prezinta dupa cum urmeaza (figura 9(a-e) si tabelul 7)

Tabelul nr. 7

Prognoza productiei de gaze naturale din Roménia, pe producitori, in perioada 2021-2030

(mld. mc)

Nr. omMv NEPTUN

ort. Anul ROMGAZ BSOG PETROM DEEP TOTAL
1 2022 5,071 1,043 3,138 0 9,253
2 2023 4,929 1,044 2,977 0 8,950
3 2024 4,730 0,928 2,677 3,088 11,422
4 2025 4578 0,721 2,653 6,158 14,110
5 2026 4,427 0,567 2,615 6,158 13,767
6 2027 4,332 0,450 2,365 6,158 13,929
7 2028 4,180 0,369 2,148 6,175 12,873
8 2029 3,981 0,304 1,988 5,951 12,237
9 2030 3,832 0,213 1,826 5,224 11,095
10 2031 3,832 0,214 1,416 5,224 10,686

Sursa: Prelucrari ale autorilor dupa datele furnizate de producatori (ROMGAZ, Black Sea Oil and Gas, OMV
Petrom, Exxon Mobil).
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Figura nr. 9(a).
Prognoza productiei de gaze naturale ROMGAZ in perioada 2022-2031
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Sursa: Romgaz
Figura nr. 9(b).
Prognoza productiei de gaze naturale Black Sea Qil and Gas in perioada 2022-2031
Black Sea Oil and Gas
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Figura nr. 9(c).
Prognoza productiei de gaze naturale OMYV Petrom in perioada 2022-2031
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Figura nr. 9(d).
Prognoza productiei de gaze naturale Neptun Deep in perioada 2022-2031
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Figura nr. 9(e).

Prognoza productiei de gaze naturale in perioada 2022-2031confom producitorilor de gaze naturale
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Sursa: Producatorii - ROMGAZ, Black Sea Oil and Gas, OMV Petrom, Exxon Mobil

Aceste elemente caracterizeaza piata gazelor naturale din Romania. In capitolul urmator, vom
identifica aspecte legate de aparitia crizei gazelor, pe de o parte, si efectele pe care aceastd crizd le-a
indus 1n preturile de tranzactionare pe piatd a gazelor naturale, pe de alta parte.

2. Evolutia preturilor la gaze naturale in Roménia

In Roménia, asemanitor trendului manifestat in Uniunea Europeani, evolutia preturilor la
gazele naturale tranzactionate pe platformele dedicate de pe Bursa Romana de Marfuri (BRM) a
cunoscut perioade ascendente si descendente, determinate de situatiile concrete de pe piata. Astfel,
analiza evolutiei preturilor va fi facuta pe cele doud mari perioade distincte (asa cum au fost ele
identificate si anterior), respectiv perioada de pandemie si post-pandemie de COVID-19, pana la
declansarea razboiului din Ucraina, din februarie 2022, si perioada de dupa inceperea ostilitatilor
ruso-ucrainene si pana in prezent.

De asemenea, analiza se va axa pe evolutia preturilor pe cele douda mari piete de
tranzactionare a gazelor naturale: prima este piata cu vinzare en-gros a gazelor, cu cele doua
platforme specializate de pe BRM, adica preturile spot (zilnice si intra zilnice), si preturile forward
(cu vanzare in luna, trimestrul sau anul viitor); iar a doua este piata cu vinzare en-detaille, cu
referire la preturile de livrare stabilite pentru clientii finali.

Ca atare, in continuarea studiului, prezentdm pe larg evolutiile preturilor gazelor naturale si
cauzele care au condus la aceste modificdri, consacrand o parte importantd dinamicii de pe piata
vanzarilor en-gros in conditiile in care aceasta a fost in stransa corelatie cu evolutia preturilor
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inregistrate la hub-ul TTF al bursei de la Amsterdam (asa cum a fost evidentiata anterior in lucrare),
dar mai ales cu tranzactiile de la Central European Gas Hub (CEGH) de la Viena, un hub bursier cu
relevanta in domeniul gazelor naturale pentru tara noastra.

2.1. Evolutia preturilor gazelor naturale tranzactionate pe piata en-gros

Similar perioadei cotatiilor inregistrate la hub-ul TTF de la Amsterdam, primele tranzactii cu
gaze naturale din luna august 2021 pe platforma piata forward cu livrare in luna septembrie de pe
BRM s-au facut la un pret cu circa 5 € MWh mai mare decat cele incheiate la finalul lunii iulie
2021, pentru gazul cu livrare in octombrie si noiembrie 2021. Astfel, la 1 septembrie 2021, potrivit
datelor BRM, s-a tranzactionat gaz cu livrare in luna octombrie la pretul de 255 lei/MWh (figura
10), in conditiile in care ultima tranzactie, pentru livrare in octombrie 2021, s-a incheiat la 27
august 2021, la 223 lei/MWh.

Figura nr. 10.

Cotatiile gazelor natural pe piata forward in luna august 2021
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Sursa: BRM, 2021

Tot la 1 septembrie 2021, s-au facut tranzactii pentru gaz cu livrare in luna noiembrie 2021. Pretul
aratat de platforma BRM a fost de 256 lei/MWh, in conditiile in care ultima tranzactie din august 2021, pe
aceeasi perioadd de livrare, a fost de 230 lei/MWh, tranzactie incheiatd pe 23 august 2021. Din evolutia
acestor preturi, putem observa o tendinta de crestere pentru debutul sezonului rece 2021-2022.

Este util sa facem precizarea cd pretul de la BRM era chiar putin mai mare decat cotatia de
la CEGH de la Viena, din aceeasi zi pentru aceeasi perioada de livrare (luna octombrie 2021), acolo
unde pretul se situa la 49,55 €/ MWh (deci circa 244 de lei/MWh).

Ulterior, potrivit datelor inregistrate de BRM, pretul gazelor pentru iarna 2021, adica pentru
livrarile din lunile octombrie, noiembrie si decembrie 2021, au Inregistrat depasiri importante peste
nivelul de 300 lei/MWh. Astfel, ultimele tranzactii facute in data de 14 septembrie 2021 s-au
incheiat la un pret de 307 le/MWh pentru gazele cu livrare in octombrie, 317 lei/MWh pentru
gazele cu livrare In luna noiembrie si, la fel, 317 lei/MWh pentru gazele cu livrare in ultimul
semestru al anului.
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Comparativ cu luna septembrie 2021, pentru tranzactiile facute in luna august 2021, pretul
pentru gazele cu livrare in octombrie a fost de 223 1lei/MWHh, iar pentru gazele cu livrare n ultimul
trimestru al anului 2021 a fost de 227 lei/MWh.

De altfel, la inceputul lunii august 2021, pretul gazelor naturale a atins maximul istoric din
ultima sutd de ani, iar Ultimele tranzactii efectuate pe BRM plasa pretul gazelor naturale la
nivelul maximului istoric de la inceputul comercializarii gazelor in Romdnia, pretul mediu
ajungdnd la 450 $/1.000 mc. Facem precizarea ca precedentul maxim istoric al gazelor naturale a
fost inregistrat in anul 2011, la nivelul de 375 $/1.000 mc, acest nivel record fiind stabilit ca urmare
a ponderii mari a gazelor din import si a faptului ca aceste contracte aveau la baza formarii pretului
cotatiile produselor petroliere care atunci, ca si acum au atins valori foarte mari.

Cresterea preturilor la gaze este pusa pe seama unui complex de factori, dintre care pot fi
enumerate cresterea semnificativa a gazelor naturale importate de Romania in ultimul an, exportul
gazelor naturale romanesti, precum si GasRelease Program (GRP), din cauza caruia pretul prezent
se raporteaza la pretul de referintd din luna anterioara si care a determinat ca in lunile de vara, cand
preturile la gaze scadeau, sa se mentind mult mai ridicate.

Raportand noile prefuri medii ale gazelor naturale pentru populatie la salariul mediu existent
in Romania, se poate observa o scadere semnificativd a puterii de cumparare a consumatorilor.
Astfel, cu un salariu mediu anual, in anul 2021 puteau fi cumparati putin peste 30.000 mc de gaze,
in timp ce in anul 2001, puteau fi cumparati peste 85.000 mc de gaze.

Ulterior, urmand trendul cotatiilor europene, pretul gazelor tranzactionate la BRM a crescut
brusc in sedinta de tranzactionare din 8 decembrie 2021. Gazul s-a scumpit pe toate tipurile de
contracte cu livrare in viitor, iar pretul pentru livrare in tot anul 2022 a crescut cu 11% intr-0
singura zi. Pe langa cauzele stiute deja, acum se suprapunea si potentialul conflict Rusia-Ucraina.

Astfel, gazul s-a scumpit, in tranzactiile forward de la BRM, pe toate tipurile de produse
tranzactionate, potrivit datelor de pe platforma. De exemplu, gazele cu livrare luna viitoare, adica in
ianuarie 2022, s-au tranzactionat la pretul de 549 lei/MWh, in conditiile in care, cu doar o zi inainte,
pretul fusese de 510 lei/MWh. Asadar, o crestere de peste 7%, sau aproape 40 lei/MWh, intr-0
singurad zi.

Situatia s-a repetat si la gazul vandut pe alte scadente. Astfel, pentru livrarile in februarie
2022, pretul a crescut, la fel, intr-o singura zi, de la 508 lei/MWh, la 539 lei/MWh. in fine, pretul
pentru primul trimestru al anului 2022 a crescut de la 506 lei/MWh, la 538 lei/MWh.

Dacd aceste cresteri ar putea fi intelese pentru ca era vorba, totusi, de perioada rece, in
conditiile unei piete de gaze destul de complicate in toata Europa, preturile au explodat si pe
celelalte produse, iar speranta tuturor ca preturile se vor domoli dupa acest varf de iarnd incepeau sa
se risipeasca.

Astfel, pretul gazelor cu livrare In primul semestru din anul 2022 a crescut de la 397
let/MWh, la 442 de lei/MWh, la fel, intr-o singura zi. Cu alte cuvinte, s-au addugat 45 lei/MWh
intr-o singura zi, adica o crestere cu 11%. In fine, pretul pentru livrare in tot anul urmdtor, 2022
(poate cel mai relevant produs pentru piata de gaze), a crescut de la 346 lei/MWh, la 387 lei/MWh;
la fel, o crestere de peste 11%.

De altfel, putem observa evolutia cotatiilor de la BRM si in figura 11. Cresterea de la
Bucuresti urmeaza trendul european, de fapt. La Central European Gas Hub (CEGH) din Austria,
hubul de referintd pentru zona noastra, produsul ianuarie 2022 s-a tranzactionat la 103 €/ MWh, de
la 97 €/ MWh, 1n ziua precedentd, spre exemplu. Pentru gazul cu livrare in primul trimestru al anului
2022, pretul a crescut si el, la 101 €/MWh, de la 94-95 €/ MWh, in ziua precedenta.

Care a fost cauza? Piata gazelor din Europa era, oricum, destul de turbulenta, cu preturi si
de noua-zece ori mai mari decat in anul 2020, pe fondul unui cumul de factori: cerere in crestere,
inclusiv pentru productia de energie electricd, productie in scadere in putinele tari producatoare,
inclusiv Romania, depozite aproape golite care n-au apucat sa fie re-umplute la nivelul anilor
precedenti. In plus, desi i s-a solicitat, Gazprom, principalul exportator, nu a crescut livrarile
suplimentar catre Europa, in toate situatiile (dupa cum am mai subliniat si anterior).
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Figuranr. 11.

Cotatiile gazelor natural pe piata forward in perioada noiembrie — decembrie 2021
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La toate acestea se adaugau tensiunile geopolitice, si anume posibilele actiuni ale Rusiei in
Ucraina (finalizate, in cele din urma, prin izbucnirea rizboiului in luna februarie 2022). in plus,
preturile se aflau sub presiune si din cauza prognozei meteo, care ardta temperaturi in scadere
pentru vestul Europei.

Ca rezultat, evolutia ulterioara a pretului gazelor pe diversele platforme de tranzactionare ale
BRM a demonstrat volatilitatea crescuta a acestor preturi ca raspuns la diversele semnale venite din
piatd. De aceea, vom prezenta in continuare aceste evolutii si motivele care au condus la fluctuatiile
preturilor la gazele natural dupa acest moment din luna februarie 2022,

Astfel, datele BRM arata ca in data de 9 februarie 2022 a avut loc prima tranzactie cu gaze cu
livrare in anul 2023, pentru intregul an. Gazele s-au vandut la 310 lei/MWHh, iar cantitatea
tranzactionatd pe produsul an 2023 a fost de 131.400 MWh, ceea ce indica posibilitatea ca acest gaz
sd f1 fost scos pe piatd de unul dintre cei doi mari producatori autohtoni, Romgaz sau Petrom.
Oricum, pretul era in scadere fatd de nivelurile cu care se tranzactionau gazele cu livrare mai
apropiatd — circa 400 let/MWh pentru lunile martie, aprilie, si trimestrul doi 2022, dar el rdmaénea,
dupa cum se vede, destul de mare in comparatie cu asteptarile, inclusiv ale unor oficiali
guvernamentali.

Dacd vom compara pretul de la BRM cu cel la care se faceau tranzactii cu gaze pe acest
produs pentru anul 2023, la hub-ul relevant pentru noi, CEGH de la Viena, pretul de 360 lei/MWh
de la noi inseamnd 62 €/ MWh. La hub-ul vienez, ultima tranzactie cu acest produs a fost pe 7
februarie 2022, cu volume mici (17.500 MWh), la pretul de 54,7 €/ MWh, deci mai mic decét cel de
la Bucuresti.

Insa, pe fondul tensiunilor geopolitice, pretul gazului a crescut pe BRM cu 7,5%. Astfel, luni,
21 februarie 2022, pretul mediu intraday pe BRM a fost de 344 lei/MWHh, iar primele tranzactii de
marti, 22 februarie 2022, s-au efectuat la un pret de 350 lei/MWh, pentru ca urméitoarele sa se
efectueze la 360 lei/MWh, iar apoi la un pret de 370 lei/MWh.
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Si la nivel european, situatia era similard. Astfel, la hub-ul de gaze de la Amsterdam, cotatiile
futures pentru luna urmatoare au urcat marti, 22 februarie 2022, pana la 82 €/ MWh. Ulterior,
cotatiile au scazut usor pana la 80 €/ MWh, un pret cu 10% mai mare decat cel inregistrat la finalul
sesiunii de tranzactionare precedente.

Explicatia ar fi cd piata europeana a gazelor ar putea fi bulversatd fie ca urmare a impunerii
unor sanctiuni Rusiei, principalul furnizor al UE 1n acest sector, fie prin limitarea suplimentara a
gazelor livrate de Rusia statelor europene drept raspuns la sanctiunile economice impuse de
guvernele occidentale.

Dar iatd cd temerile analistilor politici s-au adeverit, astfel ca la 24 februarie 2022 a demarat
conflictul din Ucraina. Ca urmare, pe fondul crizei ucrainene, pretul gazului pe BRM a crescut cu
40%. Astfel, primele tranzactii pe BRM s-a realizat la un pret de 545 lei/MWh, iar volumul
tranzactionat a fost de 1,8 GWh, actorii de pe piata autohtond urmarind probabil evolutia
evenimentelor din Ucraina si de pe celelalte burse europene de gaz. Pretul de inchidere al pietei
intra zilnice din ziua precedenta, de miercuri, 23 februarie 2022, a fost cu 155 lei/MWh mai redus,
de numai 390 lei/MWh.

Pietele spot si forward din Roméania au avut o evolutie contrastanta joi, 24 februarie 2022, in
prima zi a atacului Rusiei asupra Ucrainei. Daca pe piata de gaze cu livrare in ziua urmatoare,
volumele au atins un record istoric de peste 50 GWh, in pofida pretului mediu ridicat, de peste 600
lei/MWh, pe pietele forward nu s-a efectuat nicio tranzactie.

Daca atat numarul de tranzactii, cat si cel de participanti au fost marginal mai reduse decat
cele din zilele precedente, volumele si preturile au fost mai ridicate. Astfel, joi s-au tranzactionat
gaze cu livrare in ziua de vineri in cantitate de 50,33 GWh (precedentul record de 49,9 GWh data de
pe 22 februarie 2022), la un pret mediu de 603 lei/MWh (adica 121,85 €/ MWh), cu 44,25% peste
pretul mediu de inchidere al sesiunii precedente, iar cantitatea de un GWh s-a comercializat la un
pret maxim al zilei de 670 lei/MWh.

Comparativ, pe cea mai importantd piatd regionald, cea austriacd CEGH, pretul gazului cu
livrare in ziua urmatoare a crescut cu 44,4%, de la 87,55 €/ MWh, la 126,42 €/ MWh,cu aproape 5
euro peste pretul de pe BRM.

Similar, pe piata intra zilnicd, au fost tranzactionati 31,5 GWh la un pret mediu de
561lei/MWh, in crestere cu 43,8% fatd de cel de inchidere al zilei precedente. Cumulat, pe cele 2
piete spot s-a tranzactionat joi, 24 februarie 2022, un volum de 81,83 GWh, echivalent cu 20% din
consumul intern din aceasta zi sau cu o treime din productia interna de gaze naturale.

In sedinta de tranzactionare de luni, 28 februarie 2022, s-au comercializat 28,5 GWh cu
furnizare a doua zi, marti, la un pret mediu de 578,77 lei/MWh (aproximativ 116.97 €/ MWh) din
care 500 MWh au fost cumparati la un pret maxim de 612 lei/MWh. Pretul mediu inregistrat in
sedinta precedenta a fost cu aproape 160 de lei mai redus, de 410 lei/MWh.

La o saptamana de la izbucnirea razboiului, piata a reactionat dur, astfel ca gazul tranzactionat
luni cu livrare in ziua urmatoare (PZU), marti, 1 martie 2022, s-a scumpit cu 40% pe BRM, avand o
ascensiune mult mai accentuatd decat cea a gazului tranzactionat tot luni, insa cu livrare in aceeasi
zi, care s-a apreciat cu doar 14%. De obicei, cele 2 preturi spot evoluau in tandem, ecartul
inregistrat in cadrul licitatiilor de luni ardtind ca in ziua de marti urma sa apara o schimbare
importantd, fie pe partea de cerere, fie pe cea de oferta.

Si preturile gazelor cu livrare in lunile si trimestrele viitoare din anul 2022 tranzactionate pe
BRM s-au majorat considerabil Tn urma invaziei ruse in Ucraina, chiar daca livrarile Gazprom spre
Europa, inclusiv Romania, nu au suferit modificari. Astfel, marti, 1 martie 2022, pentru prima data
de la interventia militara declansatd pe 24 februarie 2022, pe BRM s-au comercializat gaze pe
pietele forward, in precedentele 5 zile fiind realizate doar tranzactii spot, intra zilnice sau cu livrare
in ziua urmatoare. Pretul gazului cu livrare in luna aprilie 2022 s-a majorat cu 22%, de la 416,9
let/MWh (ultimul pret, cel de pe 23 februarie 2022, dinaintea escaladarii conflictului ruso-
ucrainean), la 508,5 lei/MWh.
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Tot marti au avut loc si primele tranzactii cu gaze cu livrare in luna mai 2022, la un pret
mediu de 550 lei/MWh, mai ridicat decat cel pentru aprilie 2022, in pofida sperantelor si anunturilor
politicienilor autohtoni privind o ieftinire a acestora incepand cu debutul primaverii. Pretul gazului
cu livrare in cel de-al doilea trimestru al anului 2022 a crescut, la randul sau, cu 34%, de la 410,7
lei/MWHh, cu cat s-a tranzactionat la ultima licitatie dinaintea invaziei, la 551,5 lei/MWh. De altfel,
nici iarna viitoare nu se anunta mai abordabila, pretul gazului cu furnizare in sezonul rece 2022-
2023 crescand cu 50% comparativ cu cel de dinaintea declansdrii operatiunilor militare ruse in
Ucraina, de la 365 lei/MWHh, la 548 lei/MWh, conform datelor de pe BRM.

Cum vremea de marti, 1 martie 2022, a fost identica cu cea de luni, de unde si un consum
similar, majorarea pretului poate fi explicatd doar de evolutiile de pe parte de ofertd. Deoarece
rezervarile de capacitate de import gaze naturale efectuate pentru luna martie 2022 au fost cu 10%
sub cele aferente lunii februarie 2022 si cu o patrime mai mici decat cele efectuate pentru luna
decembrie 2021, cea mai pertinentd explicatie ecartului mare de pret dintre cel PZU si cel intraday
este cea privind mutarea de catre Gazprom, incepand cu 1 martie 2022, a rutei prin care trimitea
gazul in Roménia. In ultima perioad, gazul rusesc fusese trimis in Romania prin Isaccea (pe granita
cu Ucraina) si prin Negru Voda (pe granita cu Bulgaria).

In plus, fiind cap de linie al sistemelor de transport, pretul din Romania devine superior,
inclusiv celui din Austria. Pretul mediu al gazului cu livrare in ziua urmatoare licitat luni pe cea mai
importanta bursa regionala, cea austriacd CEGH, a fost de 106 € MWh, cu 10 euro sub cel de pe
BRM. In eventualitatea unei intreruperi a furnizarii prin Ucraina [Bulearci, 2022a], fie din motive
geopolitice, fie ca urmare a unei explozii accidentale sau nu in sistemul de transport din tara vecina,
aflata in stare de razboi cu rusii, ar fi fost posibil ca tot importul sa se mute pe granita cu Ungaria,
CU consecinte importante asupra preturilor.

Dupa numai o zi, miercuri, 2 martie 2022, pretul spot al gazelor tranzactionate in Romania si
in Europa a crescut din nou, pe fondul rdzboiului din Ucraina si al consecintelor sale. La CEGH,
hubul de la Viena la care ne raportam, gazul cu livrare ziua urméitoare se tranzactiona la pretul de
170 €/ MWh, 1n conditiile in care in ziua precedenta pretul era de 118 €/ MWh, deci o crestere de
pret de 44%.

De asemenea, pe piata spot BRM, miercuri s-au platit 793 lei/MWh de gaz, de la 518
lei/MWh 1n ziua precedent; asadar, pe piata spot de la Bucuresti (e adevarat, foarte putin lichidd),
preturile au crescut cu 53% doar intr-o singurd zi.

Preturile au crescut extrem de mult si pe pietele futures. Astfel, la CEGH, gazul cu livrare
luna viitoare se tranzactiona la 162 €/ MWh, ceea ce inseamna o crestere de peste 31% 1n doar o zi
(cotatia din ziua precedentd era de doar 123 €/ MWh). La BRM, miercuri nu s-au facut tranzactii cu
gaze pe pietele la termen. Preturile cresteau, desi livrarile de gaze rusesti catre Europa prin conducte
nu fusesera inca afectate de razboi, dar teama de posibile noi sanctiuni care ar afecta livrarile fizice,
duceau piata sus.

Iar evolutia nefavorabila a preturilor a continuat (figura 12). Astfel, pretul mediu al gazului cu
livrare in ziua de marti, 7 martie 2022, era pe BRM de 1.142 lei/MWh, volumul tranzactionat fiind
de 7,6 GWh, din care 500 de MWh fusesera comercializati la un pret maxim de 1.210 lei/MWh. in
ceea ce priveste gazul tranzactionat pe cealalta piata spot, intra zilnica, acesta se vindea la un pret
mediu de 1.080 lei/MWh, din care 500 MWh au fost tranzactionati la un pret maxim de 1.200
lei/MWh. Preturile spot de luni au fost cu aproximativ 20% peste cele de duminica, de 866 lei/MWh
(PZU), respectiv 803 lei/MWh (intra zilnic).

Pe piata forward, gazul cu livrare in luna mai 2022 era cotat la 918 le/MWh, cu 56% mai
mult fatd de pretul realizat in ultima tranzactie cu astfel de produs pe 4 martie 2022, de 587,3
lei/MWHh, 1iar cel cu livrare in sezonul de iarnd 2022, la 910 lei/MWh, cu 13,8% mai mare fata de
rezultatul ultimei licitatii cu un astfel de produs tot pe 4 martie 2022.
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Figura nr. 12.

Evolutia preturilor spot la gaze, PZU si intra zilnic, din luna februarie 2022 pe BRM
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Ulterior, pretul spot al gazelor naturale tranzactionate pe BRM a scazut considerabil in mai
putin de o saptdmana, acesta situdndu-se pe 14 martie 2022 la un nivel de aproape 2,5 sub cel din
ziua de 8 martie 2022, cand a atins maxime istorice, de aproximativ 1.180 lei/MWh. Cu toate
acestea, pretul era Incd de peste 2 ori mai ridicat decat cel plafonat de Guvern, pret la care furnizorii
sunt obligati sa-| factureze consumatorilor finali.

Nu numai preturile s-au redus, ci si volumele tranzactionate. Astfel, daca in ultima sdptdmana
a lunii februarie 2022, se tranzactionau zilnic pe cele doua piete spot, cea pentru ziua urmatoare si
cea intra zilnica, volume de 85 GWh (peste o patrime din consumul intern din acel zile, de 435
GWh/zi), ulterior nivelul volumelor a coborat la aproximativ 35 GWh (7,3% din consumul mediu
din acea perioada, de aproximativ 480 GWh/zi)

In ceea ce priveste preturile, dacd gazul cu livrare in ziua urmitoare se tranzactiona pe 7
martie 2022 la un maxim istoric de 1.182,7 lei/MWh, cel cu livrare in ziua de luni, 14 martie 2022,
a coborat cu 684,4 lei (adicd cu 57,9%), la 498,3 let/MWh. O evolutie similara a avut-o si pretul
intra zilnic al gazului, de la un nivel de 1.175,7 lei/MWh pe 8 martie 2022, acesta s-a micsorat cu
683,2 lei/MWh (adica cu 58,1%), pana la 492,5 lei pe 13 martie 2022.

Interesant este ca atdt productie internd (de 235-237 GWh/zi), cat si importurile (de
aproximativ 100 GWh/zi) au ramas relativ constante in acea perioada, in timp ce consumul a
crescut. Raportul dintre cerere si ofertd ar fi trebuit s puna o presiune mai mare pe pret, insa acesta
s-a redus, in loc sa creasca, ceea ce sugereaza ca nivelurile ridicate ale preturilor din perioada
imediat urmatoare declansarii conflictului militar din Ucraina nu au fost fundamentate pe
modificarea conditiilor de piata, ci pe panica actorilor, nu numai in Romania, ci in toata Europa (asa
cum precizam mai devreme).

Temerile de care vorbeam mai sus s-au manifestat din nou, iar evolutia din Romania a fost
similard celei de pe celelalte piete europene. Spre deosebire de majoritatea statelor UE, insa,
Romania nu are contracte semnate pe termen lung cu Gazprom si nici nu importa direct de la
gigantul rus gaze naturale, ceea ce ar face ca efectele unei eventuale decizii a guvernului rus sa nu
afecteze direct companiile autohtone, ci numai pe intermediari. Gazprom exportd gaze in Romania
prin intermediul a doud companii, Gazprom Schweiz AG (si filiala sa WIEE) si Conef (si filiala sa
Imex Oil), iar rezervdrile de capacitate sunt lunare si zilnice. Principala consecintd a introducerii
unei eventuale plati in ruble ar putea fi transferul riscului valutar de la vanzator (Gazprom), la
cumpdrator (intermediarii in cazul gazului importat de Romania). Acestia pot, la randul lor, sa
transfere in pretul final acest cost.
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In acest context, trebuie si facem precizarea ci, spre deosebire de majoritatea celorlalte state
europene, Romania 1si acoperd aproximativ 75% din consumul intern din productia autohtona de
gaze.

Temerile de care vorbeam mai sus s-au manifestat din nou, iar evolutia din Romania a fost
similard celei de pe celelalte piete europene. Ca efect, posibilitatea, mai mult sau mai putin
indepartata, de interzicere sau limitare a importurilor de gaze rusesti de catre UE, anuntul facut de
oficialii rusi privind plata gazelor 1n ruble si reglementarea preturilor pentru consumatorii casnici si
a CET-urilor au condus la majorarea pretului gazelor cu livrare in luna aprilie 2022 cu 30,6% in
numai 2 zile. Preturile de pe BRM la data de 24 martie 2022, de peste 600 de lei/MWh, erau de
peste 3 ori peste cel plafonat de Guvern pentru clientii casnici, de 200 de lei/MWh, si de
aproximativ 2,5 ori peste pretul plafonat pentru consumatorii non-casnici, de 250 lei/MWh.

Potrivit unui OUG recent adoptat la acel moment (asupra acestui aspect vom reveni),
diferenta intre pretul mediu ponderat pentru contractele de achizitii in derulare cu livrare in perioada
1 noiembrie 2022 - 31 martie 2023 si plafonul maxim va fi compensata de la bugetul de stat, prin
bugetul Ministerului Energiei. In acest context, furnizorii, in special cei care au in portofoliu
consumatori non-casnici, erau pusi sub presiune de ultimele evenimente internationale, dar si
interne.

Astfel, de la momentul anuntului privind “rublizarea” gazului rusesc, pretul gazului cu
furnizare in luna aprilie 2022 s-a majorat cu 30,6%, ajungand la 616,15 lei/MWh, de la 471,73
lei/MWh. Miercuri, 23 martie 2022, el crescut cu 17%, pentru ca joi, 24 martie 2022, sa se majoreze
cu incd 11%. O evolutie similara a inregistrat si gazul cu livrare in luna mai 2022, care a crescut cu
21%, la 619,34 lei/MWh, dar si cel cu furnizare in luna iunie 2022, care a crescut la 615,77
lei/MWh, un pret urias pentru o luna de vara. Gazul cu furnizare in trimestrul 111 2022 a crescut si el
joi, 24 martie 2022, cu 16,3%, de la 540 lei/MWh, la 628 lei/MWHh. Si pretul pentru iarna viitoare s-
a majorat de la 535 lei/MWh, la 620,11 lei/MWh, dupa o prima crestere zilnica de 8,33%, urmand o
a doua de 7%.

Ulterior, piata s-a mai calmat pe fondul unor temperaturi mai ridicate pentru acel moment al
anului, ceea ce a atenuat presiunea incertitudinilor internationale pe pretul spot al gazelor, cotatiile
pe BRM coborand sub 400 de lei/MWh pentru prima data in ultima luna. Astfel, duminica, 27
martie 2022, s-au comercializat 26,7 GWh pe piata intra zilnica la un pret mediu de 383,5 lei/MWh,
iar o cantitate de 767 MWh s-a vandut chiar si cu un pret de 345 lei/MWh. Trebuie sa facem si
precizarea ca aceastd cantitate comercializatd a fost una importantd, echivaland cu 9,5% din
consumul intern, iar daca adaugam si cei 36,6 GWh tranzactionati pe piata pentru ziua urmatoare,
cantitatea de pe cele 2 piete spot a acoperit o patrime din consumul intern de 284,5 GWh.

Merita sa mentionam si faptul ca preturile de pe piata spot din Romania, de aproximativ 80
€/MWh, sunt cu peste 20 €/ MWh sub cele de pe cea mai importantd piatd regionald, cea austriaca
CEGH, unde duminica, pretul mediu PZU a fost de 102,8 €/ MWh. Luni, 28 martie 2022, piata
austriaca a deschis in scadere, gazele tranzactionandu-se la 96,5 €/ MWh.

Dependenta redusd de gazul rusesc si, implicit, impactul diminuat al solicitdrii rusilor de
efectuare a platii gazelor in ruble au facut ca preturile pe piata autohtond sd nu se aprecieze
miercuri, 30 martie 2022, precum cele de pe celelalte piete europene, in urma activarii de catre
Germania a primei faze a planului de urgenta destinat garantdrii aproviziondrii cu gaze naturale.

Imediat dupa anuntul guvernului german, pretul gazului cu livrare in luna aprilie 2022 pe cea
mai importanta bursa europeana, cea olandeza TTF, s-a majorat cu 13,5%, ajungand la 123 €/MWh,
cel mai mare pret din ultima sdptdmand. Si pe cea mai importanta bursa regionald, cea austriaca
CEGH, gazul cu livrare in aprilie 2022 s-a apreciat cu aproape 10%, la 120,5 €/MWh /MWh.
Comparativ, pe bursa austriaci CEGH, pretul contractelor pentru mai 2022, respectiv iunie 2022 a
crescut miercuri cu aproape 11%, ajungand la 124,7 €/ MWh /MWh.

Pe BRM, desi miercuri, 30 martie 2022, nu s-a tranzactionat gaz cu livrare in aprilie 2022, s-a
comercializat gaz cu livrare in luna mai si iunie 2022 (figura 13), la preturi in scadere cu 2,7%,
respectiv 1,7%, acestea ajungand la 602 lei/MWh (adica 121,7 €/ MWh), respectiv 607 lei/MWh
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(adica 122,7 €/ MWh). Pretul gazului cu livrare in aprilie 2022 tranzactionat marti pe BRM era de
570 lei/MWh (adica 115 €/MWh).

Figura nr. 13.

Evolutia cotatiilor forward pentru lunile aprilie, mai si iunie 2022 de pe BRM
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Insa cea mai mare diferenta dintre piata autohton si cea europeani s-a inregistrat pe pietele
spot (figura 14). Daca pretul unui MWh de gaz cu livrare in ziua urmitoare s-a tranzactionat
miercuri, 30 martie 2022, pe CEGH la 121 €/ MWh, in crestere cu 10% fatd de cel din ziua
precedentd, pe BRM pretul PZU a fost de 476 lei/MWh (adica 96 €/ MWh), in scadere cu 1% fatd de
cel din sesiunea de marti, iar cel intraday, de 386 lei/MWh (adicd 78 €/ MWh), in scadere cu 11%
fata de cel din ziua precedenta.

Figura nr. 14,

Evolutia preturilor spot in luna martie 2022, pentru ziua urmatoare si intraday, pentru gazele tranzactionate pe BRM

1,200 1.0
1,100 0.9
1,000 |08
Q00 0.7
B00 1 gi
700 t 0.4
G500 03
500 0.2
400 0.1
55“95?5 &fﬁéﬁfﬁfﬁfﬁfﬁ
& SRR G I I N G

Sursa: BRM, 2022



24 MARIUS BULEARCA, MIHAI-SABIN MUSCALU

Iata, insa, ca dupd o lund de zile, gazele tranzactionate pe BRM s-au scumpit miercuri, 27
aprilie 2022, cu 9,2%, un procent inferior celui inregistrat pe celelalte piete europene, in principal
ca urmare a consumului intern redus, care a redus impactul deciziei Gazprom de a stopa livrarile
catre Polonia si Bulgaria. Miercuri a fost tranzactionat un volum de 9 GWh de gaze cu livrare in
ziua urmatoare la un pret mediu de 541,9 lei/MWh (adica 109,5 €/ MWh), cu 46,2 lei/MWh (sau
9,3%) peste pretul de inchidere al zilei precedente. Comparativ, pe cea mai importantd piatd
regionala, cea austriaca CEGH, pretul gazului cu livrare in ziua urmatoare s-a majorat cu 13,5
€/MWh (sau 14%), ajungand la 109,4 €/ MWh.

In acelasi timp, gazul cu livrare in aceeasi zi (intraday) tranzactionat pe BRM s-a scumpit cu
27,3 lei/MWh (sau 5,6%), ajungand la 512,5 lei/MWHh, in conditiile unui volum tranzactionat de 11
GWh (figura 15). Tot miercuri, gazul cu livrare in luna mai 2022 de pe cea mai importanta bursa
europeanad, cea olandeza TTF, a crescut cu aproape 4%, ajungand la 107 €/ MWh, dupa ce in cursul
diminetii Inregistrase si un nivel de 127 €/ MWh.

Figura nr. 15.

Evolutia preturilor spot ale gazelor tranzactionate in luna aprilie 2022 pe piata pentru ziua urmitoare si intra
zilnica operate de BRM
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Dupa acest moment, preturile spot, dar si cele ale gazului cu livrare In luna iunie 2022, au
atins pe BRM cel mai redus nivel de la 1 aprilie 2022, in pofida problemelor de tranzit aparute in
Ucraina. Operatorul sistemului national de transport al gazelor naturale din Ucraina, LLC Gas TSO,
a anuntat ca este nevoit s stopeze tranzitul de gaze rusesti destinate consumatorilor europeni printr-
unul din punctele de interconectare de la granita cu Federatia Rusa, aflat in regiunea Luhansk din
estul tarii, acuzand trupele ruse de ocupatie ca au afectat procesele tehnologice ale instalatiilor sale
din zona respectivului punct, inclusiv prin deturnarea unor cantitati de gaze din fluxurile aflate in
tranzit spre UE. Facem precizarea ca prin statia de comprimare Novopskov din regiunea Luhansk
tranziteaza aproape o treime din gazul rusesc destinat Europei (circa 32,6 mil mc/zi).

Reducerea sezoniera a consumului, sub nivelul productiei interne din Romania, a atenuat
atat presiunea geopoliticd, cat si cea exercitatd de Tnmagazindrile efectuate pentru sezonul de iarna.
Joi, 12 mai 2022, insd, pretul spot al gazului tranzactionat pe cea mai importantd bursd regionala,
cea austriaci CEGH, se majorase cu peste 13%, ajungand la 105 €/ MWh. In pofida reducerilor din
acelasi interval de timp, pretul de pe BRM achitat de furnizori era de aproape 2,5 ori mai ridicat
decat cel pe care acestia il facturau clientilor casnici, pret plafonat de guvern pana la 31 martie
2022.
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Cu toate acestea, marti, 10 mai si miercuri, 11 mai 2022, un MWh cu livrare in ziua
urmatoare s-a tranzactionat pe BRM la un pret mediu de aproximativ 460 lei/MWh (adica 93
€//MWh), ultima data cat pretul era situat sub acest nivel fiind in urma cu aproape o luna, cand
gazul cu livrare pe 29 martie 2022 costa in medie 429,5 lei/MWh. Similar, in cazul gazul livrat in
aceeasi zi, pretul acestuia a fost miercuri de 455,5 lei/MWh, nivel nemaiintalnit de pe 31 martie
2022, cand se cumpara cu 383,7 lei/MWh (figura 16).

Figura nr. 16.

Evolutia preturilor spot ale gazelor pe piata pentru ziua urmitoare si pe cea intraday operate de BRM in
perioada 12 aprilie 2022 — 10 mai 2022
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Pretul gazului cu livrare in luna iunie 2022 a scdzut si el considerabil, de la aproape 600
lei/MWh cu cét se vindea in prima zi de tranzactionare a acestui activ, la mijlocul lunii martie 2022,
la 482,8 lei/MWh marti, 10 mai si la 498,4 lei/MWh, miercuri, 11 mai 2022. Comparativ, pe cea
mai importanta piata regionald, cea austriacdi CEGH, pretul mediu al gazului cu livrare in ziua de joi
a fost cu 20 de eurocenti sub cel din Romania, de 92,8 €/ MWh.

Trebuie sa facem precizarea ca, in pofida reducerilor din ultima lund si jumatate, pretul de
pe BRM achitat de furnizori era de aproape 2,5 ori mai ridicat decat cel pe care acestia 1l facturau
clientilor casnici, pret plafonat de guvern. Mai mult, pretul din Roménia se situa peste cel de pe
pietele vestice ca urmare a faptului ca tara noastra se afla in pozitie de importator net in raport cu
acestea, deoarece 1n ultimele zile Romania importase 50 GWh/zi (echivalentul a peste o cincime din
productia interna curentd) din Ungaria. Romania producea aproximativ 220-230 GWh/zi si avea in
acele zile un consum de maxim 200 GWh/zi. In plus, companiile autohtone mai importau
aproximativ 75 GWh/zi (2/3 din Ungaria, 1/3 din Bulgaria), ceea ce le permitea inmagazinarea a
aproape 100 GWh/zi.

Ulterior, in data de 25 mai 2022, s-a tranzactionat la BRM o cantitate de 109 GWh de gaze
cu livrare in anul 2023, o cantitate relativ importanta ca lichiditate pentru piata, la pretul mediu de
447 lei/MWh. Séptamana anterioard, pe 17 mai 2022, s-au tranzactionat 36 GWh, la un pret
apropiat, putin mai ridicat, de 450 de let/MWh.

Tranzactiile sunt relevante pentru ca, din datele disponibile la acel moment, erau primele
care au fost incheiate la BRM pentru gaze cu livrare in anul 2023 de cand a inceput razboiul din
Ucraina, cu efectele sale asupra preturilor la tot ce inseamna energie (figura 17). Tranzactiile
anterioare cu gaze livrare in anul 2023 au avut loc in 9 si 16 februarie 2022, deci inainte de invazia
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rusa din Ucraina (dupd cum aratam si anterior). Preturile au fost de 310 lei/MWh si, respectiv, de
294 lei/MWh. Preturile din aceea zi erau in linie cu cele de la CEGH de la Viena, pentru tranzactiile
echivalente. Acolo, preturile medii din ultimele sapte zile de tranzactionare pentru gazele cu livrare
in anul 2023 au variat intre 86 €/ MWH si, respectiv, 88 €/MWh.

Figuranr. 17.

Cotatiile gazelor natural pe piata forward in perioada iunie 2022 — martie 2023
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Amintim faptul cd, pana la 31 martie 2023, pretul gazelor livrat populatiei este plafonat la
nivelul de 310 lei/MWHh, cu tot cu tarife de transport si distributie si TVA, iar cel al consumatorilor
comerciali la 370 de lei/MWh. Cei doi producatori interni de gaze, Petrom si Romgaz, sunt obligati
sd vanda, pand atunci, gazele catre furnizori pentru consumul clientilor casnici la pretul de 150
lei/MWHh. Preturile de piatd pentru produsul “an calendaristic 2023 " sunt relevante si pentru a da o
idee despre ce va urma dupa ridicarea plafonului, la 1 aprilie 2023 (ulterior acest termen se va
prelungi; vom reveni asupra acestui subiect in capitolul urmator).

Ulterior, piata europeand a gazelor a fost din nou perturbatd. Astfel, anuntul Gazprom
privind reducerea cu inca o treime a livrarilor de gaz spre Europa prin gazoductul Nord Stream, la
67 mil mc/zi, dupa ce miercuri, 15 iunie 2022, micsorase cantitatea de la 167 la 100 mil mc/zi, a
provocat o explozie a preturilor pe piata europeand. Ca urmare, pretul gazului natural de referintd pe
aceasta piata, cel tranzactionat pe bursa olandeza TTF, a crescut joi, 16 iunie 2022, cu inca 11%, la
130 €/MWh, dupa ce miercuri se majorase cu 24%.

Efectele s-au simtit si pe piata autohtona (figura 18), pretul spot de pe BRM majorandu-se
miercuri cu 12%. Pretul gazului cu livrare in ziua urmatoare a crescut miercuri pe BRM de la 441
lei/MWh (adica 86 €/ MWh), la 494 lei/MWh (adica 99 €/ MWh), o apreciere inferioara celei de pe
cea mai importanta piata regionald, cea austriaca CEGH, unde pretul gazului s-a majorat cu 14%, de
la 93,4 €/MWh, la 106,4 €/ MWh. Reamintim faptul ca, Romania se alimenteaza cu gaz rusesc prin
conducta Turk Stream, prin care joi intrau in tard 5,5 mil mc, din care 2,8 mil mc doar tranzitau
SNT, urmand a ajunge in Ungaria. Deoarece Romania este tara de tranzit pentru gazul rusesc,
aceasta este si explicatia faptului ca pretul gazului este inferior celui din Ungaria si din Austria.

Ultimele tranzactii s-au efectuat miercuri, 15 iunie 2022, la un pret de 530 lei/MWh (adica
107,10 €MWh) pe BRM si la 117,8 €/ MWh pe CEGH. Joi, 16 iunie 2022, pretul futures al gazului
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pe cea mai importanta piata europeand, cea olandeza TTF, a atins un maxim de 134,99 €/ MWh, iar
pe bursa austriacd CEGH, vanzatorii au solicitat si 137 €/ MWh.

Figura nr. 18.
Evolutia preturilor spot (intraday si PZU) ale gazelor pe BRM, in perioada 17 mai 2022 — 16 iunie 2022
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In acelasi timp, in perioada 14-16 iunie 2022, pretul gazelor de pe piata europeani s-a
majorat cu peste 55%, de la 83,4 €/MWh, la 130 €/ MWh, in urma reducerii de catre Gazprom cu
60% a livrarilor prin conducta Nord Stream 1, pentru care a dat vina pe compresoarele Siemens
. nefunctionale”. In aceeasi perioada, pretul spot al gazului pe BRM (tranzactii forward n-au fost
efectuate) a crescut cu 27,5%, de la 387,7 lei/MWh (adica 78,4 €/ MWh), la 494,10 lei/MWh (adica
99,90 €/MWh).

Ca urmare a faptului ca Romania a redevenit tara de tranzit pentru gazul rusesc dupa
reducerea cu 60% a livrarilor Gazprom prin Nord Stream si majorarea livrarilor catre Ungaria via
Negru Voda din Turk Stream, pretul unui MWh de gaz cu livrare in ziua urmatoare (vineri, 17 iunie
2022) s-a majorat in numai o zi de la 494,10 lei/MWh (adica 99,90 €/ MWh), pretul mediu din
sedinta precedentd, la 639,7 lei/MWh (adica 129,2 €/ MWh), o crestere cu 30%, atingand cel mai
inalt nivel al ultimelor 4 luni, fiind, astfel, cel mai ridicat nivel inregistrat pe BRM din 11 martie
2022, cand gazul costa 643,9 lei/MWh.

Comparativ, pe cea mai importantd piatd regionald, cea austriacd CEGH, pretul gazului cu
livrare 1n ziua de vineri, a fost de 136,4 €/ MWh, superior peste 7 € MWh celui din Romania.
Similar, pretul gazului natural de referintd pe aceasta piata europeand, cel tranzactionat pe bursa
olandeza TTF, a crescut joi dimineatd cu inca 11%, ajungand la 130 €/ MWh, dupa ce miercuri se
majorase cu 24%.

Incertitudinile legate de aprovizionare cu gaze au influentat, in continuare, o piata si asa
inflamata de volatilitatea crescuta a preturilor gazelor natural. Ca atare, preturile spot ale gazelor de
pe BRM s-au dublat in perioada iunie-iulie 2022 ca urmare a temerilor privind reducerea alimentarii
cu gaz din diferite surse a statelor UE, dublate de o cursa contra-cronometru de umplere a
depozitelor europene in vederea acoperirii consumului din iarna 2022-2023.

Astfel, dacd pe 5 iunie 2022, gazul cu livrare in ziua urmatoare se tranzactiona pe BRM
(figura 19) la o valoare de 396,6 lei/MWHh, iar unul cu livrare in aceeasi zi, la o valoare de 395,5
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lei/MWHh, pe 5 iulie 2022 preturile crescuserda cu 114,5%, la 849,5 lei/MWh (adicd 172 €/ MWh),
respectiv cu 103%, la 803 lei/MWh (adica 162,4 €/ MWh).

Figura nr. 19.
Evolutia preturilor spot (intraday si PZU) ale gazelor pe BRM, in perioada 6 iunie 2022 — 4 iulie 2022
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In aceste conditii, preturile de pe BRM sunt de peste 5 ori mai mari decat cel de 150 lei/MWh,
la care producadtorii autohtoni sunt obligati sa vanda gaze catre furnizori in vederea alimentarii
consumatorilor casnici, si de peste 3 ori mai ridicate decat cel de 250 lei/MWh la care Romgaz si
OMYV Petrom sunt fortate prin lege sa alimenteze CET-urile.

Cotatiile din Romania se situeaza sub cele de pe cea mai importanta piata regionald, cea
austriaca CEGH, unde pretul mediu zilnic al gazului cu livrare in ziua urmatoare (miercuri) a fost
marti de 178,5 €/ MWh (adica 882,6 lei/MWh).

Romania a redevenit tard de tranzit pentru gazul rusesc, miercuri, 6 tunie 2022, cand, din cei
6,7 mil mc care intrau in tara prin punctele de la Ruse-Giurgiu si de la Negru Voda (via
TurkStream), o cantitate de 4,2 mil mc ajungea in Ungaria, fiind reexportata prin punctul de
interconectare de la Csadnadpalota.

Ulterior, spre sfarsitul lunii iulie 2022, pretul spot al gazului tranzactionat pe piata pentru ziua
urmatoare operatd de BRM a crescut marti, 26 iulie 2022, cu 116 let/MWh in urma noilor limitari
impuse de Gazprom livrarilor catre Europa. Desi aprecierea gazului pe piata autohtona, de 16,2%, a
fost similara cu cea de pe cea mai importanta piatd regionald, cea austriaci CEGH, pretul de pe
BRM, de 168 €/ MWh (828,5 lei/MWh), a fost net inferior celui din Austria, de 201,4 € MWh, ca
urmare a faptului ca ruta sudica, prin gazoductul TurkStream, este singura rutd de transport al
gazului rusesc care functioneaza normal, spre deosebire de rutele nordice, Nord Stream si Yamal.

Pretul mediu inregistrat pe PZU, de 828,5 lei/MWHh, nu era insd unul mic, fiind de 5,5,
respectiv 3,3 ori, peste cel la care producatorii autohtoni sunt obligati sd vanda furnizorilor gaze
pentru acoperirea consumului clientilor casnici (150 lei/MWh), respectiv. CET-urilor (250
lei/MWh). Drept urmare, din productia interna pe BRM se tranzactionau cantitati reduse si destinate
doar alimentarii clientilor non-casnici. Cum productia interna este deja “redistribuita” de autoritati,
o mare parte din gazul tranzactionat pe BRM, mai ales pe piata spot, provenea din import.

Si in luna august 2022 preturile gazelor tranzactionate pe BRM au fluctuat in sus si in jos, in
functie de situatia din piatd. Penuria de gaz de pe pietele occidentale, afectate de diminuarea
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livrarilor Gazprom, si lichiditatea sporita de pe piata autohtona, alimentata din importuri, a majorat
diferenta dintre preturile gazului de pe pietele spot din Romania si Austria la aproximativ 50
€/MWh.

Astfel, marti, 2 august 2022, gazul cu furnizare in ziua de miercuri se tranzactiona pe BRM la
un pret de 158 €/MWh (adica 777 lei/MWh), in timp ce pe cea mai importanta bursa regionala, cea
austriacd CEGH, la unul de 208 €/ MWh, pret apropiat de cel de pe bursa olandeza TTF. Chiar daca
in ultimele zile volumele de gaze tranzactionate pe piata pentru ziua urmatoare (PZU) operata de
BRM s-au mai redus, in a doua jumatate a lunii iulie 2022 s-au comercializat volume record, de
peste 100 de GWh/zi, de 3 ori peste maximele istorice inregistrate pana atunci.

Dupa doua saptamani, pretul spot al gazului tranzactionat pe piata pentru ziua urmatoare
(PZU) operatda de BRM a crescut cu aproape 20% joi, 18 august 2022, ziua in care importurile de
gaze prin punctul de interconectare cu Bulgaria de la Negru Voda s-au redus brusc, considerabil.
Comparativ, pe cea mai importantd piata regionald, cea austriaca CEGH, pretul spot al gazului s-a
apreciat joi doar 4 € MWh (sau 1,7%). Daca pretul mediu al gazului tranzactionat miercuri cu
livrare in ziua de joi a fost de 854,21 le/MWh (adica 175 €/ MWh), cel al gazului tranzactionat joi
cu livrare in ziua de vineri a fost cu 173,3 lei/MWh (sau 20% mai ridicat), ajungand la 1.027,5
lei/MWh (adica 210,5 €/ MWh).

Si, la finalul lunii august 2022, pretul gazului tranzactionat pe piata pentru ziua urmatoare
operata de BRM a coborat miercuri, 31 august 2022, sub 1.000 de lei/MWh, nivel inregistrat ultima
datd in urma cu 2 sdptamani, cand traderii au limitat cantitatea de gaze intratd in tara noastra, ca
urmare a faptului ca pretul din Romania ajunsese cu 90 €/ MWh sub cel de pe cea mai importanta
bursa regionald, cea CEGH din Austria. Diferentialul de pret dintre cele 2 piete a ajuns din nou la
80 €/ MWh pe 29 august 2022, ceea ce a condus iar la o injumatétire a importurilor destinate pietei
autohtone.

In acest context, pretul mediu al gazului cu livrare in ziua de joi a ajuns pe BRM la 9934
lei/MWh (adicd 204,5 €/ MWh), cu echivalentul a 42,3 €/ MWh sub cel de pe piata austriaca. Pe 29
august 2022, ecartul dintre cel 2 preturi ajunsese la 80,7 € MWh, cu numai 8§ €/ MWh fata de nivelul
record de 88,7 €/ MWh de pe 16 august 2022. Drept urmare, si volumul de gaze importat de traderi
pentru piata interna s-a Tnjumatatit, de la 45,5 GWh pe 20 august 2022 (cand diferentialul de pret de
pe cele 2 piete era de doar 29,2 €/ MWh), la 23,6 GWh pe 29 august 2022.

In pofida faptului cd diferenta dintre pretul de pe CEGH si cel de pe BRM a coborét pani la
finalul lunii august la aproximativ 40 €/ MWh, nivelul importurilor nu a crescut decat marginal, la
aproximativ 27 GWh/zi.

Ulterior, la jumatatea lunii septembrie 2022, diferenta dintre pretul spot al gazului de pe cea
mai importanta bursa regionald, cea austriaca CEGH, si cel de pe BRM s-a prabusit, de la aproape
90 €/MWh, la numai 5 €/MWh, intr-o singura luna. In timp ce pretul de pe bursa austriaci a scizut,
cel de pe cea internd s-a majorat, iar importurile de gaze ale Romaniei s-au injumatatit. Foarte
probabil acestea sunt efecte ale nou adoptatei Ordonante de Urgentd 119 de modificare a legislatiei
de temperare a preturilor, intratd in vigoare de la 1 septembrie 2022.

Dacd, pe 16 august 2022, pretul pentru ziua urméitoare al gazului tranzactionat pe bursa
vieneza era de 236 €/MWh, iar cel de pe BRM, de 147,5 €/ MWh, preturile spot ale gazelor cu
livrare in ziua de marti, 13 septembrie 2022, erau de 187,6 €/ MWh pe CEGH si de 182,4 €/ MWh pe
BRM. In numai o luni, pretul de bursa austriaci s-a redus cu aproape 50 €/ MWh, in timp ce cel de
pe BRM s-a majorat cu aproximativ 35 €/ MWh.

In timp ce la mijlocul lunii august 2022, in Romania intrau din Bulgaria peste 105 GWh de
gaze (din care 49 GWh erau reexportati catre Ungaria), marti, pe 13 septembrie 2022, au ajuns doar
58 GWh (din care 35 GWh reexportati catre Ungaria). Ca atare, pe BRM se tranzactiona majoritar
gaz de import, producdtorii interni fiind obligati sd pund la dispozitia furnizorilor cu clienti casnici
si CET-uri gazele extrase la preturi reglementate. Motivul acestei evolutii divergente era probabil
nou introdusa contributie de solidaritate, prin care traderii sunt impozitati cu 98% pentru gazele
vandute pe piata interna sau exportate. Astfel, Romania nu mai constituia o piatd atat de atractiva



30 MARIUS BULEARCA, MIHAI-SABIN MUSCALU

pentru acestia nici in ceea ce priveste importurile pentru consum intern, nici in ceea ce priveste
tranzit gazelor catre Ungaria, de unde si scaderea volumelor importate.

Totodata, valoarea contributiei achitatd de traderi se calculeaza pentru fiecare lund scazand
pretul mediu ponderat de achizitie din luna respectivd din pretul mediu ponderat de vanzare si
inmultind ceea ce rezulta cu 1,02 si apoi cu cantitatea de energie livrata 1n respectiva luna. Diferenta
dintre pretul efectiv de vanzare si rezultatul formulei din OUG este “confiscata” de stat si merge in
Fondul de tranzitie energetica. Pentru a minimiza sumele pe care ar trebui sd le achite statului
roman, traderii au tot interesul ca pretul de achizitie, cu care gazul este importat sau cumparat de pe
piata internd (de pe BRM), sa fie cat mai apropiat de cel cu care este exportat.

Chiar si in ceea ce priveste gazul importat si reexportat citre Ungaria, gazul rusesc care intrd
prin punctul de interconectare cu Bulgaria de la Negru Voda nu este identic cu cel care iese din
Romania in Ungaria prin punctul de interconectare de la Csanadpalota. Intre actorii de pe piata
gazelor au loc swap-uri, care si ele sunt supuse platii contributici de solidaritate. Acesta este
motivul pentru care traderii au tot interesul ca diferentele dintre cele 3 preturi (cel cu care gazul
intrd in Romania, cel de pe BRM si cel cu care gazul iese din Romania) sa fie infime.

Asa se face ca la jumatatea lunii septembrie 2022, pretul de pe BRM era aproape identic cu
cel de pe CEGH, diferenta de 5 €/ MWh reprezentand, de fapt, contravaloarea tarifelor de transport.
Drept urmare, apreciem ca statul va incasa de la traderii care importa si exportd gaze o contributie
de solidaritate egala cu zero. In aceste conditii, consideram ca marii pierzatori sunt insa furnizorii si
companiile autohtone, care s-au vazut nevoite sa achite preturi egale cu cele de pe CEGH, dupa ce,
in urma cu numai o luna, puteau cumpara gaz la un discount de 90 de euro fatd de cel de pe piata
austriacd, de referintd in regiune. In plus, asa cum se poate observa, si volumele de gaze importate
de Romania, fie pentru piata internd, fie in vederea reexportarii catre Ungaria, s-au Injumatatit, ceea
ce va avea efect si asupra veniturilor operatorului de transport autohton, Transgaz.

Ca efect, nicio tranzactie cu gaz cu termen de furnizare mai lung de o luna nu fusese realizata
in ultimele 70 de zile pe BRM (iulie-septembrie 2022), volumele de gaze comercializate pe piata
spot, in schimb, majorandu-se considerabil. In plus, de la inceputul lunii septembrie 2022, de cand a
intrat in vigoare OUG 119, care impune inclusiv trader-ilor plata controversatei contributii de
solidaritate, nu s-a mai efectuat nici macar o tranzactie lunara, gazul fiind comercializat pe BRM
exclusiv pe pietele spot, intraday sau pentru ziua urmatoare.

Astfel, ultima tranzactie cu termen de livrare mai mare de o lund a fost realizata pe 13 iulie
2022, cand 21,8 GWh pentru sezonul de iarna 2022-2023 au fost vanduti cu un pret mediu de 935
lei/MWh. lar ultima tranzactie cu termen mai mare de o zi a fost parafatd pe 28 august 2022, cand
1,1 GWh cu livrare in luna septembrie 2022 au fost achizitionati la un pret mediu de 1.243
lei/MWh. Cu 10 zile pana la terminarea lunii septembrie 2022, nu fusese efectuatd nicio tranzactie
cu gaz cu livrare in luna octombrie 2022.

Interesant este ca disparitia tranzactiilor pe termen mediu si lung avea loc in conditiile in care
consumul intern scazuse considerabil, cu 22,5% in prima luna si jumatate a trimestrului III 2022. E
drept cd in aceasta perioadd s-a inmagazinat gaz, insd este putin probabil ca volumul suplimentar de
gaze depozitat In aceastd perioadd, comparativ cu anii trecuti, sd compenseze reducerea consumului
intern.

Dacd, pe 16 august 2022, pretul pentru ziua urmditoare al gazului tranzactionat pe bursa
vieneza era de 236 €/MWh, iar cel de pe BRM, de 147,5 €/MWh, preturile spot ale gazelor cu
livrare in ziua de joi, 22 septembrie 2022, erau de 193,2 € MWh pe CEGH si de 188,6 €/MWh pe
BRM. Cu alte cuvinte, n ultima luna, pretul de pe bursa austriaca a scazut cu peste 40 €/ MWh, in
tip ce cel de pe BRM s-a majorat cu peste 40 €/MWh, rezultat al nou adoptatei ordonante.
Prevederile acesteia au stimulat traderii sa achite contributia de solidaritate impusa de guvernul
roman, sd majoreze preturile de import, pentru ca diferenta dintre acestea si cele de BRM (in cazul
livrarilor interne), si cel de export (in cazul gazului care tranzactioneazd Romania) sa fie minime.

Mai mult, impactul lipsei de tranzactionare pe termen mediu si lung a gazelor era, deja,
transferat si pe piata consumatorilor finali. Furnizorii nu aveau in portofoliu cantitati importante de
gaze contractate pe termene mai indelungate (cu exceptia celor alocate la pret plafonat de guvern
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pentru alimentarea consumatorilor casnici si CET-urilor), ceea ce facea ca si ofertele pentru
eventuali clienti noi sau de reinnoire a contractelor cu vechii clienti sa fie efectuate la preturi extrem
de ridicate, pe care ei le anticipau ca le vor achita pe piata spot.

In acest context, autorititile si politicienii acuzau ponderea ridicatd a tranzactiilor pe pietele
spot de electricitate si gaze naturale, care ar conduce la o explozie a preturilor pe pietele angro, insa
tocmai masurile adoptate de acestia au eliminat tranzactiile pe termen mediu si lung si le-au majorat
pe cele cu livrare in ziua urmitoare. In cazul gazului natural, doar in 2 zile din luna septembrie 2022
s-au efectuat tranzactii cu gaz cu livrare In luna urmatoare, respectiv pe 27 si pe 28 septembrie
2022, volumul fiind de 14 ori mai redus decat cel tranzactionat in anul 2021 cu livrare in luna
octombrie 2021. Pe piata pentru ziua urmatoare, in schimb, volumul tranzactiilor s-a apropiat de un
TWh, de aproape 4 ori mai ridicat decat cel realizat in septembrie 2021.

De exemplu, contractele cu livrare in luna octombrie 2021 s-au ridicat la un volum de 1 TWh
si au fost semnate preturi medii cuprinse Intre 187 si 350 lei/MWh, in timp ce cele cu livrare n luna
octombrie 2022 au fost in volum de 71,6 GWh, la un pret mediu de 989 lei/MWh. Contractele cu
livrare in ziua urmatoare au avut o evolutie contrara, volumele din septembrie 2021 ridicandu-se la
250 GWh, iar preturile cuprinse intre 245 si 431 lei/MWh, in timp ce cele din luna septembrie 2022
au urcat la 958 GWh, fiind semnate la preturi cuprinse intre 797 si 950 lei/MWh.

Ca si cum nu era suficienta volatilitatea pietei, instabilitatea cadrului legislativ (in mai putin
de un an au fost adoptate 11 OUG-uri si legi in domeniul energetic) face riscanta nu numai pentru
furnizori, ci chiar si pentru traderi, semnarea de contracte si rezervarea de capacitate de import pe
termen mediu si lung. In plus, prin OUG 119, Guvernul a decis s penalizeze traderii, acestia fiind
obligati sa achite “contributia de solidaritate” si descurajati sa mai importe gaz ieftin.

Cererea redusi ar fi trebuit sa conduci la o diminuare a preturilor pe piata interna. In schimb,
in urma adoptarii OUG 119, de la un pret de 147 €/ MWh (cu 90 de €/ MWh mai redus fata de pretul
de pe CEGH) inregistrat la jumatatea lunii august 2022, vineri, 30 septembrie 2022, pretul spot de
pe BRM a crescut la 192 €/ MWh (cu 20 €/ MWh peste decat cel de pe bursa austriaca, care in
aceasta perioada a scazut).

Ulterior, au fost inregistrate pe toate pietele europene scaderi considerabile ale preturilor spot.
Pe cea mai importanta piata regionald, cea austriacd CEGH, pretul gazului pentru ziua urmatoare a
ajuns la 112,5 €/ MWh, acesta fiind cu 8 €/ MWh mai ieftin decat cel din Roméania. La inceputul
lunii octombrie 2022, pretul spot era mai ridicat decat cel la termen pe pietele europene, ceea ce
aratd un dezechilibru intre cerere si ofertd pe termen scurt. Daca 1n ultimele 5 zile, pretul spot de pe
CEGH aproape s-a injumatatit, coborand de la 201 euro/MWh pe 28 septembrie 2022, la 112
euro/MWh pe 4 octombrie 2022, cel al gazului cu furnizare in primul trimestru 2023 s-a redus doar
cu 25 €/MWh, de la 206 €/MWh, la 181 €/ MWh.

O posibila explicatie este cad de la 1 octombrie 2022 a avut loc o resetare a preturilor, cu
aceastd dati incepand un nou an gazier in intreaga Europa. In plus, in urma presiunii opiniei
publice, dar si guvernelor nationale si oficialilor de la Bruxelles, furnizorii si traderii europeni au
achizitionat gaz in exces in ultimele luni, atat pentru depozitare, cat si in avans pentru consumul
curent din lunile din iarna 2022-2023. Cum insa inceputul lunii octombrie 2022 se ardta mai
prietenos din punct de vedere al vremii decat anticipasera furnizorii si traderii europeni, unii dintre
acestia au ramas cu cantititi de gaz excedentare pe care erau nevoiti sa-1 scoata la vanzare pe pietele
spot. Asa se explicd reducerea fluxurilor fizice inclusiv pe singurul gazoduct rusesc care mai
functiona normal, Turk Stream.

Mai mult, de la 1 octombrie 2022, de cand interconectorul Grecia-Bulgaria (IGB) a devenit
functional, Roméania pare a fi principalul beneficiar, cel putin pentru moment. Daca exporturile de
gaze din Bulgaria catre Serbia si, implicit, Ungaria (state care au contracte semnate cu Gazprom si
se alimenteaza din Turk Stream via Bulgaria) s-au redus in primele 3 zile ale lunii octombrie 2022
cu aproximativ 30 GWh/zi, cele catre Romania s-au majorat cu 50 GWh/zi, la peste 80 GWh/zi (din
care aproximativ 30 GWh/zi reexportati catre Ungaria, care foloseste ca tard de tranzit nu numai
Bulgaria si Serbia, ci si Romania). Duminica, 2 octombrie 2022, de exemplu, pe piata intraday
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operata de BRM, pe care se efectucaza de obicei tranzactii de 3-4 GWh/zi, s-a inregistrat un volum
record de 23,7 GWh. Explicatia ar fi scaderea cererii din partea sarba si maghiara, dar si pretul mai
atractiv de pe BRM, care “au deturnat”, probabil, si o parte din gazul rusesc citre Romania.

De altfel, vremea neobisnuit de calda pentru aceea perioada a anului, care a influentat
consumul curent, dublatd de un nivel record al inmagazinarilor, atat la nivelul UE, cat si in
Romania, a condus la o prabusire a preturilor spot in prima saptamana din luna octombrie 2022.
Astfel, pretul pentru gazul cu livrare in ziua urmatoare pe cea mai importanta piata regionala, cea
austriacd CEGH, a coborat miercuri, 5 octombrie 2022, pentru prima data in ultimele 4 luni, sub
100 €/ MWh, in timp ce preturile spot din Romania s-au situat si sub 500 lei/MWh.

Tot miercuri, pe piata intraday operata de BRM (figura 20), se comercializasera 3,1 GWh de
gaze la un pret mediu de 483 lei/MWHh, din care 300 MWh fusesera tranzactionati chiar la un pret
minim de 465 lei/MWh (adica 94 €/ MWh). Pe piata pentru ziua urmatoare, 500 MWh s-au
comercializat la un pret minim de 460 lei/MWh (adica 93 €/ MWh), pretul mediu pentru intreaga
cantitate de 6,6 GWh tranzactionatd miercuri fiind de 512,3 lei/MWh (adica 103,6 €/ MWh).

Figura nr. 20.

Evolutia preturilor spot, intraday si PZU, ale gazelor pe BRM, in perioada 6 septembrie 2022 — 4 octombrie 2022
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Comparativ, in urma cu numai o sdptdmana, pe 29 septembrie 2022, preturile medii pentru
gazul vandut pe BRM erau aproape de 2 ori mai ridicate, de 920 lei/MWh pe piata pentru ziua
urmatoare si de 926 lei/MWh pe piata intraday. Similar, pe piata austriacdi CEGH, dacd pe 29
septembrie 2022 gazul pentru ziua urmatoare se tranzactiona la 183,5 €/ MWh, miercuri acesta putea
fi achizitionat cu doar 95,5 €/ MWh. Preturi atat de reduse nu mai fusesera inregistrate nici pe BRM,
nici pe CEGH de la mijlocul lunii iunie 2022, cand consumul curent de gaze se gaseste la cel mai
redus nivel al anului.

Ca atare, surprinde, insd, in Roménia volumul redus tranzactionat pe cele 2 piete spot, in
conditiile in care, tot in prima saptdmana din luna octombrie 2022, in tara au intrat aproximativ 80
GWh, din care 30 GWh/zi au tranzitat SNT cu directia Ungaria. In ultimele luni, volumele de pe
pietele spot, in special de pe piata pentru ziua urmatoare, au fost mult mai ridicate, situdndu-se in
apropierea volumului de gaz importat pentru piata interna.

Gazul importat poate fi utilizat pentru acoperirea consumului curent sau pentru depozitare.
Cum consumul curent era acoperit, in mare majoritate, de cei trei mari producatori locali (Romgaz,
OMV Petrom si BSOG), obligati de Guvern sd aloce gaze la pret reglementat consumatorilor
casnici si CET-urilor, rezultd ca gazul de import era Tn mare parte depozitat. Cum rezervarile de
capacitate se faceau mai mult zilnic, cele lunare fiind alocate gazului care tranziteaza Romania cu
destinatia Ungaria, de obicei furnizorii, inainte de a-1 depozita, il cumpara de pe pietele spot BRM.
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De aceea, se pare ca la acel moment gazele de import nu mai erau tranzactionate pe BRM, ci
ajungeau direct in depozite, ceea ce inseamna ca traderii preferau sa nu-1 mai vanda imediat, ci sa-I
depoziteze, pentru a-1 vinde mai tarziu, in iarnd, in speranta unor preturi mai mari si a modificarii
legislatiei care-i obliga la plata contributiei de solidaritate.

Ulterior, luni, 17 octombrie 2022, pretul spot al gazelor a coborat sub 385 lei/MWh pe cele
doua platforme operate de BRM, cea intraday si cea pentru ziua urmatoare, ajungand la cel mai
redus nivel al ultimelor 8 luni, nemaiintanit de la declansarea invaziei ruse in Ucraina, de la finalul
lunii februarie 2022. Gradul ridicat de inmagazinare, atat la nivel autohton, cat si european, dar si
vremea caldd, care a coborat consumul curent mult sub media perioadei, au contribuit la o
diminuare a cererii, in conditiile n care gazele, inclusiv cele rusesti, inca circula catre Europa.

Astfel, pe piata intraday (figura 21), luni s-au tranzactionat aproximativ 11 GWh la un pret
mediu de 375 lei/MWh (adica 76 €/ MWh), iar pe piata pentru ziua urmatoare, 13,5 GWh la un pret
mediu de 382,8 lei/MWh (adica 77,5 € MWh). Chiar si asa, preturile de pe BRM se situau sub cele
reglmentate, de 310 lei/MWh pentru consumatorii casnici si de 370 lei/MWh pentru cei non-cashici,
preturi care mai contin si tarife si taxe. 50 GWh au fost comercializati pe piata intraday la un pret
minim de 320 lei/MWHh, iar 100 GWh, pe cea pentru ziua urmatoare (PZU), la un pret minim de 351
lei/MWh.

Figuranr. 21.
Evolutia preturilor spot (intraday si PZU) ale gazelor pe BRM, in perioada 18 septembrie 2022 — 16 octombrie 2022
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Asemenea preturi nu mai fusesera Inregistrate in ultimele 8 luni, de la declansarea invaziei
ruse in Ucraina. Ultima datd cand pretul mediu a gazelor pe piata intraday s-a situat sub 375
lei/MWh a fost pe 22 februarie 2022 (360 1lei/MWh). Pretul mediu zilnic pe PZU nu s-a mai situat
sub 382 lei/MWh din 26 februarie 2022 (cand era de 369 lei/MWh). De asemenea, preturi minime
de 320 lei/MWh pe piata intraday, respectiv 351 lei/MWh pe PZU, nu au mai fost de pe 22
februarie 2022 (cand pretul minim intraday s-a situat la 300 lei/MWh), respectiv de pe 19 februarie
2022 (cand pretul minim PZU era de 350 lei/MWh). Mai mult, cu numai 3 sdptdmani in urma, pe 28
septembrie 2022, in ultimele zile ale anului gazier precedent, preturile spot se situau la peste 900
lei/MWh.

Tot luni, 17 octombrie 2022, s-a efectuat pe BRM si prima tranzactie cu termen de livrare mai
mare de o zi de la inceputul acestei luni. Astfel, numai o cantitate modica, de 750 MWh, de gaze cu
livrare in luna noiembrie 2022, s-a vandut la un pret de 695 lei/MWh, aproape dublu fata de cele
spot.
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Fata de ziua precedenta, pretul mediu al gazelor tranzactionate pe piata pentru ziua urmatoare
operatd de BRM au coborat marti, 18 octombrie 2022, la 327 1ei/MWh, pret cu 27% mai scazut
decat cel inregistrat in aceeasi zi a anului 2021, de 447,5 lei/MWh. Un pret mai scazut decat cel
pentru gazele cu furnizare in ziua de miercuri, 19 octombrie 2022, a fost inregistrat doar in primele
3 zile ale anului, cAnd combinatia intre vremea blanda si consumul non-casnic, dar si casnic, scazut,
a situat preturile la aproximativ 300 lei/MWh (295 lei/MWh, 300,5 lei/MWh si, respectiv, 321,4
lei/MWh.

Aceeasi vremea calduroasa, care a coborat consumul curent sub media perioadei, dar si gradul
ridicat de inmagazinare, atat la nivel autohton, cat si european, au contribuit la o diminuare a cererii.
Daca pe 28 septembrie 2022, pretul spot al gazelor era de 950,5 lei/MWh, inseamna ca in numai 3
saptamani, acestea s-au ieftinit cu 624 lei/MWh (sau 65%), situdndu-se la un nivel de trei ori mai
scazut.

Tot marti, pe piata pentru ziua urmatoare (PZU) au fost tranzactionati 11,1 GWh de gaze la un
pret mediu zilnic de 327 lei/MWh (adica 66,25 €/ MWh), cu 51 lei/MWh (sau 13,5%) sub pretul
mediu zilnic de inchidere a sedintei din ziua precedenta, de 378 lei/MWh, cel mai scazut de la
declansarea razboiului din Ucraina.

In aceeasi zi de marti s-a efectuat pe BRM si cea de-a doua tranzactie cu termen de livrare
mai mare de o zi de la inceputul lunii octombrie 2022. Astfel, o cantitate de 12 GWh de gaze cu
livrare in luna noiembrie 2022, s-a vandut la un pret de 617,25 lei/MWh, in scadere cu 11,1% fata
de pretul mediu de 695 lei/MWh inregistrat in prima astfel de tranzactie, realizata luni, pretul care
era aproape dublu fata de cel spot.

Acest trend favorabil, descrescator (figura 22) s-a mentinut si la inceputul lunii noiembrie
2022, astfel ca un consum redus, rezultat al vremii prietenoase, si nivelul ridicat al inmagazinarilor
au prabusit marti, 1 noiembrie 2022 preturile spot ale gazelor sub 200 lei/MWh pe pietele operate
de BRM, pentru prima data in ultimele 15 luni. Ultima datd cand s-au inregistrat preturi mai mici a
fost la inceputul lunii august 2021.

Figura nr. 22.

Evolutia pretului gazelor pe pietele pentru ziua urmatoare si intraday operate de BRM, in luna octombrie 2022
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Marti, pretul mediu al energiei pe piata pentru ziua urmatoare operata de OPCOM s-a situat la
191,1 lei/MWh (adica 38,9 €/ MWh), in timp ce pretul intraday a fost de 175 lei/MWh (adica 35,6
€/MWh). Ultima data cand gazele s-au tranzactionat la un pret mai redus pe PZU a fost pe 9 august
2021, cand acestea se vindeau cu 188,3 lei/MWh. Similar, un pret mai redus pe piata intraday a fost
realizat pe 1 august 2021, de 172,8 lei/MWh.
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Datoritd nivelului redus al consumului curent, ca urmare a vremii calduroase, dar si a
reducerii cererii, fluxul intrarilor de gaze in sistemul autohton (productie plus importuri) are un
singur debuseu, depozitele operate de Depogaz si Depomures, care si ele sunt aproape pline
(cantitatea Tnmagazinata reprezintd 96,5% din capacitatea totalda de 3,070 mld mc a depozitelor
operate de Depogaz (2,770 miliarde mc) si Depogaz (0,3 miliarde mc), iar capacitatea de injectie
este limitata. De aici reducerea pretului spot, dar si volumul scdzut al tranzactiilor de pe BRM, de
doar 13 GWh, in conditiile in care numai importurile au fost luni de 35 GWh/zi. Se pare ca
importatorii preferd probabil sd nu vanda, ci sa inmagazineze aceste gaze, in speranta unor preturi
mai bune 1n iarna.

Situatia este oarecum similara pe intregul continent, unde depozitele sunt pline in proportie de
95%, vremea este la fel de prietenoasa, iar fluxurile de gaz natural lichefiat, dar si de gaz rusesc,
chiar daca 1n cantitdti mai reduse, continud sd soseasca. Asa se face ca pe cea mai importanta piata
regionald, cea austriacd CEGH, pretul gazelor pentru ziua urmatoare este cu 3 € MWh mai redus
decat cel din Romania, de 35,6 € MWh (dupa cum aratam mai sus).

Volatilitatea crescutd de pe piata gazelor a lovit din nou; dupa ce cu numai 2 zile in urma
atinsese cel mai redus nivel din ultimele 15 luni, joi, 3 noiembrie 2022, pretul spot al gazelor s-a
majorat de 2,5 ori in ultimele zile atat pe BRM, cat si pe cea mai importanta piata regionald, cea
austriacd, CEGH. Motivul: exporturile de gaze rusesti prin Turk Stream s-au redus de la inceputul
lunii noiembrie cu o treime, chiar daca cel prin cealaltd ruta functionald, cea ucraineana, a ramas la
aceeasi nivel, in special cel catre Romania si Ungaria.

In acest context, pretul mediu pentru gazul cu livrare in ziua de vineri, 4 noiembrie 2022, pe
BRM a urcat la 430,7 lei/MWh (adica 87,8 €/ MWh), dupa ce cu numai 2 zile in urma acesta
coborase sub 200 lei/MWH, la 192 lei/MWh (adica 39,2 €/ MWh). Similar, pe CEGH, pretul mediu
al gazului cu livrare in ziua de vineri era de 79,5 €/ MWh, iar cel pentru sambata si duminica, de
81,3 €/ MWh, dupa ce miercuri el coborase la 31,8 €/ MWh. Mai mult, la acel moment, cel putin pe
piata din Romania, gazul rusesc se vindea la maturitati reduse, majoritar de o zi, rezervarile de
capacitate fiind majoritar intraday sau pentru ziua urmatoare, cel mult lunare.

lata, 1nsd, cd marti, 8 noiembrie 2022, a fost efectuatd pe BRM, pentru prima datd in ultimele
4 luni, o tranzactie la gaze cu un termen de livrare mai mare de o luna. Cantitatea comercializata a
fost una modica, de 360 MWh, de aproape 50 de ori mai redusd decat cea aferentd ultimei tranzactii
similare efectuate pe 11 1ulie. Asa se face ca cei 360 MWh cu livrare in primul trimestru al anului
2023 au fost tranzactionati la un pret de 650 lei/MWh, in scadere cu 24,68% fatd de pretul realizat
la ultima tranzactie similard, pe 11 iulie 2022, cand a fost comercializata o cantitate de aproape 50
de ori mai ridicatd, de 17,3 GWh. La randul lui, si pretul este cu 50 de lei/MWh sub cel de 700
lei/MWh la care s-a efectuat prima tranzactie cu livrare in primul trimestru al anului 2023,
tranzactie inregistratd pe 23 iunie 2022.

Acestea trei sunt, de altfel, si singurele tranzactii efectuate pentru primul trimestru al anului
2023. Pana in acel moment, pentru luna decembrie 2022 s-au vandut gaze pe BRM doar in 2 zile, pe
4 noiembrie 2022 (12,4 GWh la un pret mediu de 585 lei/MWh) si pe 7 noiembrie 2022 (3,1 GWh
la un pret mediu de 531 lei/MWh), in conditiile in care in decembrie 2021, consumul de gaze din
Romania s-a situat la 16,5 TWh.

Ulterior, fata de situatia anterioara, pretul gazelor pe piata pentru ziua urmatoare a urcat de
aproape 3 ori in numai 2 saptdmani, ajungand la 550 lei/MWh, dupa ce pe 2 noiembrie 2022
atinsese minimul ultimelor 15 luni, de 192 lei/MWh. Motivul: racirea vremii a facut ca, incepand de
miercuri, 9 noiembrie 2022, nivelul consumului intern (de aproape 283 GWh) sa-1 depaseasca pe cel
al productiei autohtone (de 267,4 GWh/zi), la acel moment acesta fiind acoperit si din extragerile
din depozite si importuri.

In aceste conditii, o cantitate de 17 GWh a fost comercializata marti, 15 noiembrie 2022, cu
livrare in ziua urmatoare, la un pret mediu de 550 lei/GWh. Atat pretul, cat si volumele
tranzactionate, erau in crestere. In ziua precedenta fusesera tranzactionati 13 GWh la un pret mediu
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cu aproape 100 de lei/MWh mai mic, de 452 lei/MWh. In urmai cu 2 zile, fusesera vanduti doar 8
GWh (cantitate de 2 ori mai redusa decat cea de miercuri) la un pret de 362 lei/MWh.

Majorarea consumului intern a facut ca gazul importat din Bulgaria, prin punctul de
interconectare de la Negru Voda (aproximativ 30 GWh/zi pentru piata interna, restul de 13-33 GWh
fiind reexportat catre Ungaria) sa fie alocat, alaturi de cantitatile extrase din depozite, acoperirii
consumului curent, si nu inmagazinat ca pana in acel moment. Vremea calda de pana la inceputul
saptamanii (luni, 14 noiembrie 2022) a favorizat inmagazinarea de gaze, gradul de umplere al
depozitelor ajungand luni la un nivel record, de 98,35%, si anume 32,25 TWh. In pofida nivelului
record al inmgazindrilor efectuate, Romania avea in continuare nevoie de importuri pentru
echilibrarea sistemului national de transport (SNT).

Aminteam 1n capitolul anterior faptul cd Ministrii Energiei din toatd Uniunea Europeand au
stabilit spre sfarsitul lunii decembrie 2022 adoptarea unui plafon de 180 €/ MWh, pentru tranzactiile
angro cu gaze naturale de pe piata de referintd TTF de la Amsterdam, astfel incat sa nu se mai
ajunga la recordurile din anul 2022, mecanism care intra in vigoare de la 15 februarie 2023.

Plafonul ,, flexibil ” 1a gaze naturale asupra caruia, dupa saptamani de dezbateri, statele UE au
convenit luni, 19 decembrie 20222, nu reprezinti propriu-zis o limitd de pret, ci un mesaj transmis
traderilor, potrivit caruia, chiar si in situatie de crizd, guvernele europene nu sunt dispuse sa achite
un pret mai mare cu 35 €/ MWh decét cel de referintd pentru gazele naturale lichefiate (GNL) de pe
pietele globale. In cazul Romaniei, nu a existat niciodatd in anul 2022 un interval de 3 zile
consecutive in care pretul gazului pentru luna urmatoare de pe BRM sa se situeze peste pragul de
180 €/MWh, de la care se activeaza mecanismul de corectie convenit de UE.

In cazul Romaniei, de exemplu, in perioada 21 decembrie 2021 - 20 decembrie 2022, au
existat doar 9 zile in care pretul mediu forward al gazului pentru luna urmatoare a fost mai mare de
180 €/MWh (tabelul 8).

Tabelul nr. 8

Tranzactiile cu gaze pentru luna urmiitoare efectuate in anul 2022 pe BRM la pret superior plafonului de 180
€/MWh agreat de UE

Nr. crt. Data Instrument Cantitatea Pret
(MWh) (lei/MWh)
1 26/08/2022 BRM_GAS_PHFM_09-2022 6.750 1.326,00
2 29/08/2022 BRM_GAS_PHFM_09-2022 1.110 1.243,15
3 23/08/2022 BRM_GAS_PHFM_09-2022 4.500 1.101,33
4 22/08/2022 BRM_GAS_PHFM_09-2022 1.500 1.100,00
5 28/09/2022 BRM_GAS_PHFM_10-2022 66.991 988,89
6 18/08/2022 BRM_GAS_PHFM_09-2022 34.560 964,17
7 27/09/2022 BRM_GAS_PHFM_10-2022 4.712 931,45
8 07/03/2022 BRM_GAS_PHFM_05-2022 775 918,00
9 27/07/2022 BRM_GAS_PHFM_08-2022 41.540 901,79

Sursa: BRM, 2022.

Din totalul de 4,124 TWh tranzactionati in tot anul 2022 prin acest instrument (forward pentru
luna urmatoare), in cazul a doar 162,4 GWh (adica sub 4%), contractele s-au incheiat la un pret
superior celui de 180 €/MWh.

Cel mai scump gaz pentru luna urmatoare s-a comercializat pe 26 august 2022, cand 6,75
GWh de gaze cu livrare in luna septembrie s-au vandut cu 1.326 lei/MWh (adica 270 €/MWh),
nivel apropiat de limita de 275 €/ MWh propusé anterior de Comisia Europeana.

2 Potrivit unui comunicat al Consiliului UE, un mecanism de corectie a pietei va fi activat in mod automat in
cazul in care sunt indeplinite simultan 2 conditii: pretul gazelor pentru luna urmatoare de pe cea mai importanta bursa
de profil din Europa, cea olandeza TTF, depéaseste 180 €/ MWh timp de trei zile lucratoare, iar acesta este cu 35 €/ MWh
mai mare decat pretul de referintd pentru gazele naturale lichefiate (GNL) pe pietele globale pentru aceleasi trei zile
lucratoare (asa cum aminteam si anterior in lucrare).



Criza gazelor naturale din Romania. Cauze ale aparitiei si evolutia acesteia 37

Daca luam in calcule si celelalte tranzactii, nu numai cele pentru luna urmatoare, la care fac
referire oficialii europeni, pe BRM s-au vandut prin diferite instrumente, atat pe pietele forward, cat
si pe cele spot, o cantitate de 1,7 TWh la preturi superioare celui de 180 €/ MWh, din care,
majoritatea, 1,5 TWh, pe pietele spot, mai volatile. Pe pietele forward doar 0,2 TWh s-au
comercializat la preturi mai mari de 180 €/ MWh.

Raportat la consumul intern din perioada 21 decembrie 2021 - 20 decembrie 2022, de 101,2
TWh, potrivit datelor Transgaz, volumul tranzactionat pc BRM la pret superior ,, plafonului” pe
care UE vrea sa-1 impuna, incepand cu data de 15 februarie 2023, reprezinta doar 1,6%.

Inceputul anului 2023, pe fondul unor temperaturi mai ridicate pentru sezonul rece, precum si
al unei cereri mai scazute, preturile gazelor tranzactionate pe BRM au fost relativ constant. Astfel,
in luna ianuarie 2023, pentru gazele cu livrare in ziua urmatoare, cel mai mic pret de vanzare a s-a
inregistrat pe 21 ianuarie 2023, de 259,52 lei/MWh, cand s-a comercializat o cantitate de 10,2 GWh
de gaze, iar cel mai mare pret de vanzare S-a inregistrat pe 4 ianuarie 2023, de 356,66 lei/MWh,
cand s-a comercializat o cantitate de 10,2 GWh de gaze, dintr-un total de 280,3 GWh de gaze
tranzactionati pe aceasta platforma in toata luna ianuarie 2023.

In mod similar, tot in luna ianuarie 2023, pentru pretul intraday, cel mai mic pret de vanzare
s-a inregistrat pe 22 ianuarie 2023, de 245,81 lei/MWh, cand s-a comercializat o cantitate de 11,99
GWh de gaze, iar cel mai mare pret de vanzare S-a inregistrat pe 3 ianuarie 2023, de 351,78
lei/MWh, cand s-a comercializat o cantitate de 9,3 GWh de gaze, dintr-un total de 230 GWh de
gaze tranzactionati intra zilnic pentru intreaga luna ianuarie 2023.

Acest trend favorabil s-a mentinut si in luna februarie 2023. Astfel, pentru gazele cu livrare
in ziua urmatoare, cel mai mic pret de vanzare S-a inregistrat luni, 21 februarie 2023, de 235,01
lei/MWh (in scadere fatd de luna ianuarie), cand s-a comercializat o cantitate de 16,8 GWh de gaze,
iar cel mai mare pret de vanzare s-a Inregistrat pe 5 februarie 2023, de 305,38 lei/MWh, cand s-a
comercializat o cantitate de 8,3 TWh de gaze, dintr-un total de 352,9 GWh de gaze tranzactionati pe
aceasta platforma in toata luna februarie 2023.

Asemanator, tot in luna februarie 2023, pentru pretul intra zilnic, cel mai mic pret de vanzare
s-a inregistrat pe 19 februarie 2023, de 203,06 lei/MWh (de asemenea, in scadere fata de luna
lanuarie), cand s-a comercializat o cantitate de 6,68 GWh de gaze, iar cel mai mare pret de vanzare
s-a inregistrat joi, 9 februarie 2023, de 306,09 lei/MWh, cand s-a comercializat o cantitate de 5,9
TWh de gaze, dintr-un total de 206 GWh de gaze tranzactionati intra zilnic pentru intreaga luna
februarie 2023.

In fine, acest trend descendent s-a mentinut si in luna martie 2023 (figura 23). Astfel, pentru
gazele cu livrare in ziua urmatoare, cel mai mic pret de vanzare a S-a inregistrat pe 25 martie 2023,
de 206,54 1ei/MWh (in scadere fatd de luna februarie), cand s-a comercializat o cantitate de 7,3
GWh de gaze, iar cel mai mare pret de vanzare S-a inregistrat miercuri, 1 martie 2023, de 255,46
lei/MWh, cand s-a comercializat o cantitate de 6,9 GWh de gaze, dintr-un total de 142,8 GWh de
gaze tranzactionati pe aceastd platforma in toata luna februarie 2023.

In mod similar, tot in luna martie 2023, pentru pretul intraday, cel mai mic pret de vanzare s-a
inregistrat pe 26 martie 2023, de 200,21 lei/MWh (de asemenea, in scadere fatd de luna februarie),
cand s-a comercializat o cantitate de 11,6 GWh de gaze, iar cel mai mare pret de vanzare s-a
inregistrat miercuri, 1 martie 2023, de 259,12 lei/MWh (in scddere accentuatd fatd de luna
februarie), cand s-a comercializat o cantitate de 3,6 GWh de gaze, dintr-un total de 263,9 GWh de
gaze tranzactionati intra zilnic pentru luna martie 2023.
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Figura nr. 23.

Evolutia pretului gazelor pe pietele pentru ziua urmitoare si intraday operate de BRM, in luna martie 2023
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Trebuie sa facem si precizarea ca pe piata forward de pe BRM, cu livrare in luna urmatoare,
nu s-au efectuat in acest an decat 11 tranzactii, in cantitate totala de 26,3 GWh de gaze. Astfel,
pretul cel mai mic s-a inregistrat marti, 21 martie 2023, de 210 lei/MWh, cand s-au tranzactionat 3
GWH de gaze cu livrare in luna aprilie 2023, iar cel mai mare pret a fost Inregistrat luni, 9 ianuarie
2023, de 352,59 lei/MWh, cand s-au tranzactionat 3,8 GWh de gaze cu livrare in luna februarie
2023. Cea mai mare cantitate tranzactionata pe BRM pe piata forward a fost de 7,5 GWh, in ziua de
luni, 20 martie 2022, comercializati la un pret de 212,2 lei/MWh, cu livrare tot in luna aprilie 2023.

Comparativ, pe cea mai importanta piata regionala, cea austriaca CEGH de la Viena, in ultima
sdptamand a lunii martie 2023, pretul pentru gazul cu livrare in ziua urmatoare de luni, 27 martie
2023, cu livrare marti, a fost de 44,65 €/ MWh, cand s-au tranzactionat 413,2 GWh de gaze, iar
pretul intra zilnic inregistrat a fost de 44,50 €/ MWh.

In mod similar, tot in ultima siptimani a lunii martie 2023, pretul forward al gazelor cu
livrare in luna aprilie 2023 tranzactionati pe hub-ul CEGH de la Viena a fost de 44,49 €/ MWh in
ziua de marti, 28 martie 2023, pentru o cantitate de 357,8 GWh de gaze. Totodata, pretul forward
pentru gazele cu livrare in semestrul II al anului 2023 a atins 45,40 €/ MWh in ziua de joi, 203
martie 2023, iar pretul forward pentru gaze cu livrare in anul 2024 a fost de 53,82 €/ MWh,
inregistrat tot in ziua de joi, pentru o cantitate de 35,1 GWh de gaze naturale.

2.2. Evolutia preturilor gazelor naturale pe piata en-detaille

In acelasi timp, din analiza datelor aflate pe platforma BRM (tabelul 9 si figura 24), si in cazul
preturilor pentru gazelor naturale livrate clientilor finali, in intervalul ianuarie 2021 — februarie
2022 (pana la declansarea razboiului din Ucraina), s-a manifestat trendul ascendent inregistrat pe
piata forward (asa cum a fost prezentat la inceputul acestui capitol). Astfel, incepand cu luna august
2021, cotatiile au depasit pragul de 200 lei/MWh, fiind de 215,88 lei/MWh in data de 6 august
2021.
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Tabelul nr. 9
Cotatii gaze naturale clienti finali in perioada ianuarie 2021 — februarie 2022
(lei/MWh
N Data Pretul N Data Pretul
crt. > crt. ’
1 30.01.2021 116,80 25 10.09.2021 256,05
2 28.02 117,52 26 17.09 316,79
3 11.03 120,24 27 24.09 397,83
4 18.03 122,33 28 08.10 594,84
5 25.03 124,42 29 15.10 825,96
6 07.04 136,83 30 22.10 571,77
7 14.04 133,31 31 29.10 552,11
8 21.04 143,34 32 05.11 542,39
9 28.04 143,59 33 12.11 627,84
10 14.05 154,25 34 19.11 661,18
11 21.05 155,67 35 24.11 685,68
12 28.05 156,80 36 03.12 627,03
13 07.06 159,04 37 10.12 683,13
14 14.06 184,75 38 16.12 709,57
15 21.06 189,49 39 23.12 886,81
16 02.07 198,89 40 29.12 898,80
17 16.07 185,90 41 07.01.2022 790,69
18 23.07 189,00 42 14.01 680,91
19 30.07 188,42 43 21.02 599,57
20 06.08 215,88 44 28.01 652,90
21 13.08 235,34 45 04.02 681,45
22 20.08 212,62 46 18.02 648,89
23 27.08 271,07 47 25.02 664,58
24 03.09 269,78

Sursa: BRM, 2022.

Figura nr. 24.

Cotatii gaze naturale clienti finali in perioada ianuarie 2021 — februarie 2022
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Ulterior, in luna septembrie, cand s-a Inregistrat prima crestere mai substantiald si pe plan
european, a fost depasit pragul de 300 lei/MWh, fiind de 316,79 lei/MWh in data de 17 septembrie
2021, ajungand la 825,96 lei/MWh in ziua de 15 octombrie 2021, pentru ca sa atingd un maxim de
898,80 lei/MWh la finalul anului, in 29 decembrie 2021. Dupa acest moment, inceputul anului 2022
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a adus o calmare a preturilor pentru clientii finali, scazand la o valoare ,, mai accesibila”, de 599,57
lei in urma finalizarii tranzactiilor din 21 februarie 2022.

Dupa numai 3 zile, insa, joi, 24 februarie 2022, a izbucnit conflictual armat ruso-ucrainean,
care a avut efecte imediate In piatd, iar cei amenintati direct de aceste scumpiri au fost clientii finali
ai furnizorilor de gaze naturale (tabelul 10 si figura 25). Rapid, pentru tranzactiile incheiate in ziua
urmatoare, respectiv, vineri, 25 februarie 2022, pretul gazelor livrate clientilor finali a crescut brusc
la 664,58 lei/MWh, iar imediat dupa aceasta, semnalele exterioare au inflamat piata gazelor, astfel
ca la numai o sdptamana, adica pe 5 martie 2022, pretul urcase vertiginos, pana la 905,42 lei/MWh,
pret nemaiintalnit pana atunci in tara noastra.

Tabelul nr. 10
Cotatii gaze naturale livrate citre clientii finali in perioada februarie 2022 — ianuarie 2023
(lei/MWh)
Nr. Nr.
Data Pretul Data Pretul
crt. i crt. 3}
1 25.02.2022 664,58 9 07.06 739,90
2 05.03 905,42 10 14.07 816,62
3 15.04 884,98 11 21.07 829,25
4 22.04 886,06 12 26.07 834,32
5 29.04 925,92 13 10.08 1.107,47
6 11.05 904,43 14 04.11 1.217,61
7 18.05 852,92 15 09.11 1.342,05
8 03.06 1.107,59 16 31.01.2023 763,56

Sursa: BRM, 2023.

Figura nr. 25.
Cotatii gaze naturale clienti finali in perioada ianuarie 2021 — ianuarie 2023
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Situatia s-a mai calmat putin pentru o luna si jumatate, astfel ca pretul pentru clientii finali a
scazut vineri, 15 aprilie 2022, la 884,98 lei/MWh, moment dupa care, din cauza semnalelor
negative venite din piata (reducerea cantitatilor de gaze pe care Gazprom le livra catre partenerii
europeni, amenintarea cu stoparea livrarilor cdtre anumiti clienti, cererea de achitare a gazelor
numai in ruble, etc — toate enumerate deja in capitolele anterioare din lucrare), au condus la o noua
crestere accentuata a preturilor. Astfel, vineri, 29 aprilie 2022, preturile pentru clientii finali au
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crescut la 925,92 lei/MWh, urcand la un "spectaculos” pret de 1.107,59 lei/MWh in ziua de vineri
3 iunie 2022.

Dupi o scadere semnificativa, in plaja de 740-840 lei/MWh, pe timpul verii, ulterior, pe
fondul reducerii ofertei de gaze din partea Gazprom si al accidentului produs la gazoductul Nord
Stream 1in ziua de 26 septembrie 2022, precum si al reducerii livrarilor de gaze prin conducta
TurkStream la inceputul lunii noiembrie 2022, pretul gazelor livrate catre clientii finali a inceput sa
urce in mod cu totul ingrijorator, atingadnd niveluri record pentru tara noastra (similar cu situatia
intalnita si pe teritoriul european). Ca urmare, miercuri, 10 august 2022, pretul gazelor pentru
gazele livrate catre clientii finali a crescut la 1.107,47 lei/MWh, apoi vineri, 4 noiembrie 2022,
cotatia gazelor a urcat la 1.217,61 lei/MWh, pentru ca miercuri, 9 noiembrie 2022, pretul sa
inregistreze nivelul maxim istoric de 1.342,05 lei/MWh, asta si ca efect a temerii furnizorilor in
urma intrarii In vigoare a OUG 119 privind unele masuri de protejare a populatiei fata de cresterile
nejustificate de preturi la gaze si energie, dar si al obligarii acestora la plata unui fond de
solidaritate.

Mai tarziu, pe fondul unor prognoze meteo favorabile, al unui grad ridicat de umplere e
depozitelor de gaze si al reluarii tranzitului de gaze catre Romania prin conducta TurkStream (dupa
reducerea temporara de la inceputul lunii noiembrie 2022), preturile gazelor naturale livrate catre
clientii finali au scazut semnificativ, astfel ca la finalul primei luni a anului 2023, mai precis 1n ziua
de marti, 31 ianuarie 2023, pretul a coborat la 763,56 lei/MWh.

* kx *

Dupa cum aminteam la inceputul acestui capitol, pentru contracararea efectelor dezastruoase
ale cresterilor de preturi la gazele naturale (si la energie electrica), inclusiv la nivelul tarii noastre au
fost luate o serie de masuri care si atenueze pe cét posibil aceste efecte negative. In acest sens, in
capitolul urmator vom dezvolta aceste aspecte.

3. Masuri de reducere a efectelor negative induse de cresterea preturilor la gaze in Romania

Analistii considera cd noua plafonare a preturilor in energie aduce beneficii temporare pentru
consumatori, dar si incertitudini suplimentare pentru piati®. Presiunile apirute pe piata energiei in
anul 2021, care au generat cresterea accelerata a preturilor, au dus la implementarea unor masuri
specifice in majoritatea tarilor europene, in principal pentru protectia consumatorilor. Si Romania a
adoptat astfel de masuri, in toamna anului trecut, cum ar fi plafonarea preturilor la energie,
compensarea partiala de catre stat a facturilor la energie electrica si gaze naturale, Insa acestea au
fost gandite ca solutii temporare, pentru depasirea iernii, aplicabile pana la sfarsitul lunii martie
2022.

Concret, Guvernul Romaniei a luat o serie de masuri pentru protectia gospodariilor si
companiilor in contextul cresterilor semnificative ale preturilor la energiei. In octombrie 2021,
Guvernul Romaniei a aprobat Ordonanta de Urgentd nr. 118/2021 pentru stabilirea unei scheme de
compensare a consumului de energie electricd si gaze in perioada sezonului rece 2021-2022.
Ordonanta prevedea acordarea unei compensari lunare pentru plata facturilor aferente consumului
de energie electrica si gaze naturale pentru lunile noiembrie 2021-martie 2022. Schemele de sprijin
s-au aplicat clientilor casnici, IMM-urilor, spitalelor publice si private, institutiilor academice si
gradinitelor, ONG-urilor, institutiilor religioase si furnizorilor publici si privati de servicii sociale.

Dar conflictul izbucnit la sfarsitul lunii februarie 2022 in Ucraina a adus noi provocdri si a
prelungit tensiunile in piata de energie. Pe baza acestor evolutii, suprapuse cu presiunile
inflationiste deja existente si cu avertismentele economistilor cu privire la agravarea situatiei
incepand cu luna aprilie 2022, imediat dupa expirarea masurilor privind plafonarea preturilor la

3 https://www?2.deloitte.com/ro/ro/pages/tax/articles/noua-plafonare-preturilor-energie-beneficii-temporare-
pentru-consumatori-incertitudini-suplimentare-pentru-piata.htmi.
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energie aplicabile in sezonul rece, autoritatile romane au decis sa adopte masuri suplimentare pentru
limitarea impactului facturilor la electricitate si gaze naturale asupra populatiei si firmelor. Astfel,
guvernul a emis o noud ordonanta de urgenta pentru plafonarea tarifelor pentru consumatorii finali,
care contine, 1nsd, si o extindere a taxarii pentru producatorii de energie electrica, atat in timp, cat si
ca arie de aplicare.

De exemplu, in contextul functionarii suboptimale a lanturilor valorice globale si volatilitatii
crescute a cererii interne si externe, preturile energiei au crescut semnificativ in a doua parte a
anului 2021. Declansarea razboiului din Ucraina in februarie 2022 a accentuat presiunile asupra
preturilor energiei, in special al gazelor naturale (figura 26).

Figura nr. 26.
Modificarea preturilor de consum si componentelor energie si gaze naturale®
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Ulterior, masurile de protectie a consumatorilor au fost extinse prin Ordonanta de Urgenta nr.
27/2022 pentru perioada aprilie 2022 — martie 2023. Masurile au fost de asemenea extinse pentru a
proteja toti agentii economici din Romania. Pentru sustinerea veniturilor la buget s-a introdus o
suprataxa prin Legea 259/2021 cu privire la plafonarea preturilor si compensarea facturilor.

Legea prevede, de asemenea, ca venitul suplimentar realizat de producatorii de energie
electricd rezultat din diferenta dintre pretul mediu lunar de vanzare al energiei electrice si pretul de
450 lei/MWh sa se impoziteaza cu 80%, cu exceptia producdtorilor de energie electricd pe baza de
combustibili fosili, inclusiv cogenerare. Prevederea a fost preluatd in noua ordonantd si a fost
extinsa atat ca perioada, cu un an, cat si ca arie de aplicabilitate, pentru toti producatorii de energie
electrica, indiferent de sursa.

In acelasi timp, a fost detaliati metodologia de calcul pentru acest impozit (aplicabil pe
veniturile obtinute din cantititile vandute la preturi mai mari decat plafoanele reglementate). In
schimb, noul act normativ prevede exceptarea capacitatilor noi de productie, puse in functiune dupa
22 martie 2022, de la impozitul suplimentar, masurd care ar putea compensa partial lipsa de
predictibilitate si ar stimula investitiile in domeniu, atat de necesare.

Noua reglementare (OUG 27/2022) a aparut cu doar cateva zile Tnainte de expirarea masurilor
similare adoptate Tn toamna anului 2021, pe fondul temerilor cu privire la explozia tuturor preturilor
din economie in situatia revenirii la tarifele de piatd pentru energie si gaze naturale. De altfel, din
aceasta perspectiva, si Banca Nationala Romaniei a avertizat, in cele mai recente comunicari, cd se

asteapta la o accelerare a inflatiei incepand cu luna aprilie 2022. De altfel, acest fenomen s-a
inregistrat si anterior acestui anunt.

4 1APC - Indicele armonizat al prefurilor de consum.
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Concret, ultima Ordonanta impune noi plafoane de pret pentru consumatori (tabelul 11).

Tabelul nr. 11

Noile plafoane ale preturilor reglementate pentru consumul de energie electrica si gaze in Roménia, conform
OUG 27/2022

Domeniul Pretul maximal | Cota de consum compensati Beneficiarul compensarii
Energie 0,68 lei/kwh 0 - 100 kwh Clienti casnici
electrica 0,80 lei/kwh 100,01 — 300 kwh, Clienti casnici

pentru un consum lunar care este de
maximum 255 kWh

1,00 lei/kwh pentru 85% din consumul mediu | Intreprinderi mici si mijlocii
lunar realizat la locul de consum in
anul 2021
Gaze naturale | 0,31 lei/kwh Indiferent de consum Clienti casnici
0,37 lei/kwh Pentru consum anual in anul 2021 | Clienti non-casnici

de cel mult 50.000 MWh

Sursa: Guvernul Romaniei, 2022.

Astfel, in domeniul energiei electrice, pentru consumul realizat in perioada 1 aprilie 2022 - 31
martie 2023, pretul final facturat de catre furnizorii de energie electricd/operatorii de distributie de
energie electrica care asigura revanzarea energiei electrice este maximum 0,68 lei/kWh, cu TVA
inclus, in cazul clientilor casnici al caror consum mediu lunar este mai mic sau egal cu 100 KWh,
de maximum 0,8 lei/kWh, cu TVA inclus, in cazul clientilor casnici al caror consum mediu lunar
este cuprins intre 100 kWh si 300 KWh inclusiv si de maximum 1 lew/kWh, cu TVA inclus, in
cazul clientilor non casnici.

In domeniul gazelor natural, pentru consumul realizat in perioada 1 aprilie 2022 - 31 martie
2023, pretul final facturat de catre furnizorii de gaze naturale este maximum 0,31 lei/lkWh, cu TVA
inclus, in cazul clientilor casnici si maximum 0,37 lei/kWh, cu TVA inclus, in cazul clientilor non
casnici al caror consum anual de gaze naturale realizat in anul 2021 la locul de consum este de cel
mult 50.000 MWh.

Ulterior, Parlamentul Romaniei a adoptat Legea nr. 357 din 13 decembrie 2022 privind
aprobarea Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 119/2022 pentru modificarea si completarea
Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 27/2022 privind masurile aplicabile clientilor finali din
piata de energie electrica si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie 2023, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative din domeniul energiei.

3.1. Impactul asupra jucdtorilor din piatd

Plafonarea tarifelor va avea cu sigurantd un impact pozitiv asupra consumatorilor in perioada
de aplicare. In acelasi timp, misura, care se doreste a fi provizorie, ar putea avea efecte pe termen
lung asupra companiilor din domeniu, in functie de abilitatea acestora de a gestiona madsurile
impuse de autoritati.

Pentru companiile implicate, in special distribuitori, impactul depinde de modul si de
momentul in care vor fi aplicate masurile de compensare din partea statului (pentru diferenta dintre
pretul de achizitie, la nivelul pietei, si cel de vanzare, plafonat) prevazute in ordonantd. Conform
reglementdrii, pentru clientii casnici, compensarile se acorda din bugetul Ministerului Muncii si
Solidaritatii Sociale, iar pentru clientii non-casnici, din bugetul Ministerului Energiei, dar depinde si
de cat de bine va functiona acest mecanism de compensare. Intarzierile in recuperarea sumelor

e w e

asupra solvabilitdtii acestora.
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In acelasi timp, impozitul suplimentar impus producitorilor de electricitate va afecta
profitabilitatea acestora si capacitatea de a investi, intr-o perioada in care independenta energetica,
imposibil de obtinut fard investitii suplimentare, este tot mai des invocata la nivel european si local.

Din perspectiva bugetului de stat, acesta este afectat Tn ambele sensuri: costuri cu sustinerea
distribuitorilor, respectiv compensatiile pe care statul va trebui sa le acorde in contul plafonarii
preturilor, dar si venituri din impozitul suplimentar de 80%. In plus, rimane de vizut si cum vor
influenta aceste masuri consumul de energie, economia in ansamblu si, in consecinta, veniturile
bugetare conexe din taxele aferente (TVVA, accize, impozit pe profit etc.).

3.2. Perspectivele pe termen lung, in contextul conflictului din Ucraina

Dacd, in toamna anului trecut, planurile pe termen lung ale UE si cele ale Romaniei cu privire
la viitorul energetic al blocului comunitar erau construite in jurul Pactului Verde European (Green
Deal), respectiv tranzitia catre economia verde, contextul geopolitic actual amana, cel putin pentru
moment, masurile anuntate in aceastd directie. In consecinti, institutiile europene, dar si statele
membre la nivel individual, cautd solutii pentru a-si limita dependenta energeticd de Rusia,
provocare care se suprapune cu cea care implica protectia consumatorilor in fata scumpirilor.

Astfel, un acord cu SUA pentru furnizarea de GNL in UE, amanarea planurilor de inchidere a
termocentralelor pe carbune in anumite state, obligativitatea constituirii unor stocuri de gaze pentru
iarna urmatoare (la preturi avantajoase negociate de un grup operativ constituit la nivelul UE) sunt
doar cateva din solutiile vehiculate in prezent (dupa cum mai aratat anterior).

In Romania, una dintre solutiile discutate intens in aceasti perioadi pentru a reduce
dependenta energetica de Rusia este cea referitoare la exploatarea gazelor din Marea Neagra (asupra
acestui subiect vom reveni intr-un alt capitol). Insi legea offshore, adoptatd in urma cu aproape
patru ani, contine o serie de prevederi care limiteaza interesul investitorilor pentru dezvoltarea unor
proiecte in zona, iar modificarile promise de autoritati in repetate randuri intarzie sa apara.

In plus, in contextul conflictului care se deruleazi inclusiv in zona Mirii Negre, este posibil
ca planurile de explorare si exploatare sd fie amanate pana la clarificarea situatiei. Pe de alta parte,
recent au fost marite capacitatile de productie ale centralelor termice pe carbune. Energia nucleara
reprezintd, de asemenea, o alternativa viabild, astfel ca este necesara finalizarea reactoarelor de la
Cernavoda, iar dezvoltarea altor capacitati similare ar putea deveni prioritara.

Rémane de vazut daca masurile recent adoptate se inscriu Intr-o strategie mai ampla, pe care
autoritdtile o au n vedere pentru a rezolva problemele de fond ale pietei din Romania, astfel incat sa
asigure independenta energeticd, mai necesara ca oricand in actualul context al conflictului din
Ucraina si al relatiilor tot mai tensionate dintre UE si Rusia, cel mai mare furnizor de gaze naturale
al UE, cu peste 40% din importurile totale. Nu avem insa, in prezent, clarificari din partea
autoritdtilor pe aceastd tema, ceea ce indica faptul ca, deocamdata cel putin, nu existd o astfel de
strategie.

Asadar, aceasta noud reglementare pare a rezolva o urgentd de moment (protejarea
consumatorului), in timp ce ridicd numeroase semne de Intrebare pentru perioada care urmeaza. Vor
ramane aceste masuri temporare sau se vor permanentiza? Vor fi Incurajate investitiile in energie,
respectiv productia interna, in contextul fluctuatiilor din pietelor europene si al viitorului incert? Pe
ce va pune Romania accent pentru a acoperi deficitul de energie — gaze naturale, energie nucleara,
carbune? Ce se va intampla cu planurile de tranzitie catre energia si economia verde? Implicatiile si
consecintele sunt, si de data aceasta, incerte, iar piata ramane tensionatd in lipsa unei viziuni pe
termen mediu si lung cu privire la politica energetica nationala.

Este evident ca legislatia nationald in domeniul energiei raimane fragmentata, bazata pe solutii
de moment, care trateaza efectele, si nu cauzele majorarii preturilor, si care induce noi provocari
pentru companiile implicate, fird a oferi o minima predictibilitate pe termen mediu si lung. In
aceste conditii, jucdtorii din domeniu si publicul larg asteapta in continuare o strategie energetica
nationala care sa cuprinda, in linii mari, solutii care sa trateze cauzele scumpirilor, mdsuri care sa
stimuleze productia interna si planuri concrete de aprovizionare pentru necesarul suplimentar. Fara
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aurmaun , fir rosu” al strategiei, orice noi masuri in domeniul energetic vor fi lipsite de coeziune
si complementaritate, astfel ca solutiile de moment pot reprezenta, de fapt, noi obstacole in
obtinerea independentei energetice.

4. Concluzii finale

In ultimi ani au fost sesizate sute de situatii neadecvate de functionare a pietei de energie si
gaze, abuzuri, manipuldri, politici energetice, economice si sociale neadecvate etc, avertizand
iminenta criza la care se va ajunge in sistemul energetic, fiind necesare diverse solutii pentru a
preintampina sau diminua efectele unor situatii de crize care erau previzibile.

Initial s-a indus idea ca vinovatul este CO2, adicad cresterea pretului certificatelor de CO2
determina scumpirile de pe piata de energie. Dar certificatele CO2 nu au nimic cu scumpirile la
gaze, unde este marea problema a consumatorilor — cresteri de peste 100%. Certificatele de CO2 au
creat scumpiri, Insd, pe piata de energie electricd de cca 4%, adica nici aici nu reprezintd cauza
principala.

Cauzele cresterilor de preturi de pe piata de gaze sunt mai multe. Prima este Gas Release
Program (GRP), care a adus in Romania un pret la gaze cu minim 5% sub pretul gazelor din Europa
de est (tranzactionate pe Bursa CEGH de la Viena), incepand cu luna iunie 2020, astfel unii
furnizorii au inteles ca acest program le oferd posibilitatea de a face un profit considerabil si au
achizitionat gaze naturale din Romania si le-au exportat in tari in care se aplica pretul de la Viena
(Ungaria, Austria).

Apoi, exportul gazelor naturale prin contracte pe termen mediu si lung, pe de o parte, si
importul pe perioade scurte la preturi spot, pe de altd parte. Din acest punct de vedere, GRP a fost o
masurd care a determinat cresterea importurilor de gaze. Mai mult, gazele exportate s-au
achizitionat pe baza de contracte anuale, adica la preturile stabilite in anul 2020 cu livrare pentru
anul 2021, in timp ce importurile sunt achizitionate spot, in functie de cererea imediata, la preturi
mai mari.

In al treilea rand, cererea mult mai mare decat oferta. Chiar daci aceasti situatie este generata
de declinul natural al zacdmintelor de gaze din tara noastrd, el vine si pe fondul unei cresteri a
cererii fortate” prin politici neadecvate de “racordari gratuite”. In vara anului 2021, cantititile puse
pe piatd au fost cantitati mici, fapt care a ’simulat” o continud discrepanta intre cerere si oferta.
Aceasta situatie s-a prelungit aparent inexplicabil timp de 3 luni, dar nu oricare luni, ci luni de vara.
Este o altd cauza care a determinat cresterea pretului la gazele tranzactionate pe bursa.

O alta cauza sunt politicile publice neadecvate, de crestere a cererii de gaze naturale in
contextul lipsei efective a resursei de gaze, si de stimulare a importurilor, precum si schimbarea
rutelor de gaze din Europa de Sud-Est, odata cu sistarea livrarilor din Ucraina in Sudul Europei si,
implicit, modificarile aduse in acoperirea cu surse a determinat si modificari importante n nivelul
preturilor gazelor importate in Romania. Efectele acestor scumpiri au fost cresteri de pret ale
marfurilor, cresteri cuprinse intre 25 — 140%, iar sardcia energeticd se estima ca va creste de la
17,5% la cca 42%.

In aceste conditii, legea consumatorului vulnerabil, este 0 misura necesara, dar infima fata de
situatia dezastruoasd de pe piata gazelor. Ca prim efect, problema principala se gasea la nivelul
societatilor comerciale, in special la nivelul celor pentru care energia reprezintd o componenta
importanta in costul de productie. In citeva luni firmele, dupa ce vor inregistra stocuri, urmare a
cresterii pretului produselor lor, isi vor inchide portile si vor incepe disponibilizdrile, iar Tn acest
mod se va pune un accent puternic asupra bugetului national pe de o parte prin reducerea
veniturilor, si, pe de altad parte, prin cresterea cheltuielilor.

Din aceste considerente, si in tara noastra, Guvernul Romaniei (in luna martie 2022) si,
respectiv, Parlamentul Romaniei (in decembrie 2022) au adoptat doua Ordonante de Urgenta si,
respectiv, o Lege in vederea asigurarii in plan economic si social a unui nivel ridicat de protectie a
vietii, sanatatii si securitatii consumatorilor, precum si necesitatea garantarii dreptului acestora cu
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privire la implementarea masurilor de sprijin stabilite prin norme de nivel primar in scopul
asigurdrii unei mai bune functionalitdti a pietei de energie si a unui nivel inalt de protectie a
consumatorilor cu privire la practicile comerciale, care pot aduce atingere intereselor economice ale
acestora, printr-o protectie mai mare a consumatorilor.

In concluzie, autorititile statului romdn trebuie si dea strategiei energetice nationale
importanta si urgenta momentului, fiind necesare dezbateri publice care sa capteze idei
inovatoare si critici constructive. Implementarea ulterioard a strategiei trebuie sd permitd
Romadniei sa isi foloseasca potentialul ridicat, comparativ cu alte tari europene, astfel incit sa
devind independenta din punct de vedere energetic.
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